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Fuggetlen Kdnyvvizsgaloi Jelentés

A VAJDA-PAPIR Gyarto, Kereskedelmi és Szolgaltato Korlatolt Felelsségii Tarsasag
tulajdonosa részére

Az egyedi pénzigyi kimutatasok konyvvizsgalatarol készult jelentés
Vélemény

Elvégeztilk a VAIDA-PAPIR Gyartd, Kereskedelmi és Szolgaltato Korlatolt Felel8sségl
Tarsasag (,,Tarsasag”) mellékelt IFRS_beszamol6_Vajda-Papir_2025 final_alairt.pdf*
digitalis fajlban 1évé 2025. évi egyedi pénziigyi kimutatasainak a konyvvizsgalatat,
amely egyedi pénzligyi kimutatasok a 2025. december 31-i fordulénapra elkészitett
egyedi pénzlgyi helyzetre vonatkozé kimutatasbol - melyben az eszk6zok és forrasok
egyezd végosszege 75.660.193 E Ft, a targyévi teljes atfogé nyereség 10.407.229 E
Ft -, az ezen id8ponttal végz6d6 Uzleti évre vonatkozd egyedi atfogéd jovedelemre
vonatkoz6 kimutatasbol, egyedi sajat téke valtozasainak kimutatasabol, egyedi cash
flow-k kimutatasabol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat
is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleménylink szerint az egyedi pénzigyi kimutatdsok megbizhaté és valds képet
adnak a Tarsasag 2025. december 31-én fennallé pénzigyi helyzetérdl, valamint az
ezen idéponttal végz&d6 tzleti évre vonatkoz6 pénziigyi teljesitményérdl és cash flow-
ir6l a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal - ahogyan azokat az EU
befogadta - (,EU IFRS-ek”) 0Osszhangban, valamint azok minden Iényeges
vonatkozasban a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: ,,szamviteli
torvény”) EU IFRS-ek szerint dsszeallitott egyedi pénzligyi kimutatasokra vonatkoz6
kiegészitd kdvetelményeinek megfeleléen késziltek.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld
felel6sségiink bdvebb leirasat jelentésink ,,A kdnywvizsgalonak az egyedi pénzugyi
kimutatasok kdnywvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk a Tarsasagtol a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Kénywvizsgal6i Kamaranak a kdnywvizsgal6i hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasroél sz6l6 szabalyzataban, és a
Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete (IESBA) éltal kiadott ,Nemzetkozi Etikai
Kédex Konywvizsgaldknak (benne foglalva a Fliggetlenségre Vonatkozé Nemzetkdzi
Standardok)”-ban (az IESBA Ko&dex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6zddeéstink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nyUjt véleményinkhoz.

! fent hivatkozott digitalis f4jl digitélis azonositasa SHA 256 HASH algoritmussal:
6BCCO63C2BEC2CFA2A837BF94E268F833F1A700E78DFD2612F03FF2E1C022673
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Kulcsfontossagu kdnyvvizsgal6i kérdések

A kulcsfontossagu kodnyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésiink szerint a legjelentésebbek voltak a targyidészaki pénzigyi kimutatasok
altalunk végzett kdnyvvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket a pénziigyi kimutatasok
egésze Altalunk végzett kdnywvizsgalatanak tsszefiiggésében és az arra vonatkozé
véleménytink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrél nem bocsatunk ki
killén véleményt. Az aldbbi kérdés esetében a kdnywvvizsgalati megkozelitésiink leirasa
ebben a kontextusban tortént.

Teljesitettiik ,,a kbnyvvizsgalonak az egyedi pénziigyi kimutatasok kdnyvvizsgalataért
valo felelssége” szakaszban leirt felel6sségiinket, beleértve az alabb részletezett
kérdéssel kapcsolatosat is. Ennek megfelel8en a kényvvizsgalatunk magaba foglalta
az egyedi pénzigyi kimutatasokban foglalt Iényeges hibas allitAsokra vonatkozé
kockazatbecslésiink alapjan kialakitott eljarasoknak a végrehajtasat. A kbnyvvizsgalati
eljarasaink eredményei - beleértve az alabbi kérdést célzdéan végrehajtott eljarasokat
is — nyUjtanak alapot az egyedi pénzlgyi kimutatasokra vonatkozé konyvvizsgaloi
véleményiinkhoz.

Termékértékesitésbdl szarmazo6 arbevétel elszamolasa, kilonds tekintettel a
kereskedelmi arengedményekhez kapcsolédé valtozé ellenértékre

A 2025. december 31-énvégzédé Uzleti A konywvizsgalati eljarasaink - tovabbi
év arbevétele 50.913.069 E Ft volt, eljarasaink mellett - magukban foglaltak
amelybdl 50.714.069 E Ft a  Tarsasdg lényeges  bevételi
termekértékesitésbll szarmazott, ezért  forrasainak, a  vezetéség  altal
a  termekertekesitesbOl  szarmazo  mkgdtetett jelentds IT rendszereknek,

ar bevetglt az eve:\§ i p_enz[]g’yl valamint az alkalmazott kontrolok
kimutatasok ~ szempontjabol  jelentos kialakitasanak beazonositasat és
tételként azonositottuk. Az arbevétel a . .

megértését.

véllalat egyik kulcsfontossagu
teljesitménymutatéja, amely lényeges

hibas éllitas kockazatanak van kitéve a Ertekeltdk, hogy a vezetes altal

hibdk, a helytelen  szamviteli alkalmazott, a  kereskedelmi
elszamolasok vagy a manipulacio arengedmenyeket is  tartalmazo
kovetkeztében. termékértékesitésbol szarmaz6
arbevétel elszamolasara vonatkozo
szamviteli politikak 0sszhangban

A termékértékesitéshdl szarmazé
arbevétel akkor keril elszamolasra,
amikor a Tarsasag teljesiti a vonatkoz6

vannak-e az IFRS 15 elGirasaival, és
azokat kovetkezetesen alkalmaztak-e,

teljesitési kdtelezettségét, amely abban kglonos jceklntettel a ,te|jESIteSI
az idépontban kovetkezik be, amikor a  KOtelezettségek  azonositasara, — az
vev6 megszerzi az  értékesitett Ugyleti ar meghatarozasara es az
termékek feletti ellendrzést. arbevétel elszdmolasanak iddpontjara.

Mintavételes alapon megvizsgaltuk,
hogy a termékértékesitésbdl szarmazo

A Tarsasag kereskedelmi | ) ) . .

. . } . arbevételt a Tarsasag akkor szamolta-e
arengedményeket €s egyeéb I i teliesitési kotelezettséaek
osztonzéket tartalmazé szerz6déses °© ’I'anjll okr a tejesl elfl f)eeze ﬂzeige
megallapodasokat is alkalmaz, teljestitek, a vonatkozd szerzGdeéses
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amelyeket az IFRS 15 el6irasainak
megfeleléen valtozé ellenértékként
vesz figyelembe az arbevétel
elszamolasa soréan.

A szerz8déses feltételek sokfélesége,
valamint az év soran a vevéknek tortént
értékesitésekhez kapcsolodé
arengedmények és 0sztdnzB6k
Osszegének meghatarozasahoz
sziikséges jelentds vezetdi becslések és
megitélések miatt az arbevétel-
elszamolas Osszetett terUletnek
min6sil.  Ennek  megfeleléen a
termékértékesitéshdl szarmazo
arbevétel elszamolasat, beleértve a
kereskedelmi arengedményekhez
kapcsolddo valtozé ellenérték
meghatarozasat is, kulcsfontossagu
koénywvizsgalati kérdésnek tekintjuk.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

feltételekkel és az alkalmazando
Incoterms szabalyokkal 6sszhangban.

Adatelemzési eljarasokat végeztink a
termékértékesitési tranzakcidk teljes
amelyek
magukban foglaltak a naplé tételek
elemzését, valamint az arbevétel, a
vevOkovetelések és a pénzbevételek
kozotti  korrelaciés  dsszefliggések
vizsgélatat, a szokatlan vagy
potencidlisan nem megfeleld kdnyvelési
tételek azonositasa érdekében.
Kivalasztottuk a jelentds, a szokasos
Uzletmeneten Kival esd
termékértékesitési tranzakciokat, és
ellendriztilk azok létezését, megfeleld
értékelését, valamint az IFRS 15
kovetelményeinek valé megfelelését.

Tesztelttk a beszamolasi id6szak
végéhez kozeli id6pontokban elszamolt

termékértékesitéseket annak
ellendrzése  érdekében, hogy az
arbevétel elszamolasa a teljesitési

kotelezettségek teljeslilése alapjan a
megfelel§ id8szakban tortént-e.

Analitikus eljarasokat végeztiink a
kereskedelmi arengedményekre
vonatkozoéan, beleértve az
arengedmények arbevételhez

viszonyitott ardnyanak az elemzését az
el6z8 id6szakokhoz képest. Osszevettik
az id8szakra vonatkozd értékesitési
volumeneket és arengedményeket a
szamviteli nyilvantartasokkal, valamint
mintavételes alapon megvizsgaltuk a
kereskedelmi arengedményekre
vonatkozé megallapodasokat, és a
Iényeges szerzddéses feltételeket az
azok alapjaul szolgalé dokumentacioval
egyeztettik.

A kereskedelmi arengedmények
esetében a szerz6déses adatok alapjan
flggetlen varakozasokat allitottunk fel,
és ezeket Osszevetettik a konyvekben
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elszamolt Osszegekkel, valamint
vizsgaltuk a jelent0s eltéréseket.

Vevénként elemeztik a kedvezmények
mértékének alakulasaét a  korabbi
idészakokhoz viszonyitva és vizsgéltuk a
jelent8s véltozasokat. Ertékeltik a
kereskedelmi arengedmények
teljességét a vevldi szerzddések -
beleértve a jelentés () vevlOkre
vonatkozOkat is - attekintésével, hogy
azonositsuk azokat a megallapodasokat,
amelyek nem szerepelnek a vezetdség
szamitasaiban.

Megitéltik a Tarsasag egyedi pénzigyi
kimutatasai kiegészité mellékletében a
termékértékesitésbdl szarmazé
arbevétellel kapcsolatos
bemutatasoknak megfelelségét.

A Tarsasag arbevétel elszamolassal
kapcsolatos bemutatasai és az arbevétel
kimutatasaval kapcsolatos szamviteli
politika elemek az egyedi pénzigyi
kimutatas kiegészitd melléklet 6. a)
M(ikodési bevételek, 6. b) Utdlag adott
kedvezmények és valtozé ellenértékek
szamviteli kezelése és 6 c) Arbevétel
pontjaiban talalhatéak.

Egyéb kérdések

A Tarsasag 2024. december 31-i fordulénapra elkészitett éves beszamol6jat mas
konywvizsgald auditélta, aki arr6l 2025. majus 30-an korlatozas nélkuli véleményt
bocsatott ki.

A Tarsasag nem tett eleget a szamviteli torvény 153. § (1) bekezdésében foglaltaknak,
és nem helyezte letétbe a mérlegfordulénaptdl szamitott 5 hénapon belil az egyedi
pénziigyi kimutatasokat.
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Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2025. évi lizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felel6s
az uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabdaly vonatkozé
el6irasaival 0sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésink ,,Vélemény”
szakaszaban az egyedi pénzlgyi kimutatasokra adott véleménylink nem vonatkozik az
Uizleti jelentésre.

Az egyedi pénzlgyi kimutatasok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a
mi felel6sséglink az lzleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy
az Uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az egyedi pénzligyi kimutatasoknak vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

Az lzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi felel6sségiink
tovabba az izleti jelentés atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az lizleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozé elirasaival
6sszhangban késziilt-e.

Véleménylnk szerint a Tarsasag 2025. évi (zleti jelentése minden Iényeges
vonatkozasban 6sszhangban van a Tarsasag 2025. évi egyedi pénzigyi kimutatasaival
és a szamviteli torvény vonatkozo el8irasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir el az Uzleti jelentésre
vonatkoz6 tovabbi kdvetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Téarsasagrél és annak kornyezetérél a konywvizsgalat soran
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennink arrdl, hogy tudomasunkra
jutott-e barmely lIényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az tzleti
jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forg6 hibas kozlés (hibas allitas) milyen jelleg.
Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés feleléssége az egyedi pénziligyi kimutatasokért

A vezetés felel6s a megbizhatd és valés képet add egyedi pénziigyi kimutatasok
elkészitéséért az EU IFRS-ekkel 6sszhangban, valamint a szamviteli térvény EU IFRS-
ek szerint Osszeallitott egyedi pénzigyi kimutatasokra vonatkoz6 kiegészito
kdvetelményeivel dsszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon
az akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasoktdl mentes egyedi
pénziigyi kimutatasok elkészitése

Az egyedi pénzigyi kimutatasok elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy
felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara valdé képességét és az adott
helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé
szamvitel egyedi pénzigyi kimutatédsokban val6 alkalmazaséért, azt az esetet kivéve,
ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni a Tarsasagot vagy beszintetni az
Uzletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all el6tte mas realis
lehetdség.
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A konyvvizsgalénak az egyedi pénzigyi kimutatasok konyvvizsgalataért valo
felel6ssége

A konywvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az egyedi
pénzigyi kimutatasok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd
Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé
fuggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a konywvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos -
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létez§ lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek
csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott egyedi
pénziigyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal és a konywvvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
0sszhangban elvégzésre keril6 konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kbnyvvizsgéalat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljik az egyedi pénzugyi kimutatasok akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint véleményiink megalapozasahoz elegend6 és megfelelé konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockéazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magéaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
belsé kontroll fellilirasat.

» Megismerjik a konywvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az
adott kortlmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsd
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a
vezetés Aaltal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
ésszerlségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részér6l a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapul6 szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag
olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget
vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara valé képességét illetéen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn,
figgetlen kdnyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivhunk a figyelmet az egyedi
pénzigyi kimutatasokban Iév6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenink kell véleményilnket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgéloi jelentésiink datumaig megszerzett
kdnywvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.
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P Ertékeljilk az egyedi pénziigyi kimutatasok atfogod prezentalasat, felépitését és
tartalmat, beleértve a kiegészitd§ mellékletben tett kozzétételeket, valamint
értékeljik azt is, hogy az egyedi pénziigyi kimutatasokban teljesiil-e az alapul
szolgalé Ugyletek és események valdés bemutatasa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelent8s
megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsd kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kovetelményekr6l

A jelen fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést eredményez6 kdnyvvizsgalat megbizasért
felel8s partnere Domoszlai Rita.

Budapest, 2026. augusztus 12.

Domoszlai Rita Domoszlai Rita
Megbizasért felels partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Ernst & Young Kft. Kamarai tagsagi szam: 007371

1132 Budapest, Vaci ut 20.
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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