FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

a Vajda-Papir Kft. és leanyvallalatai tulajdonosai részére

Vélemény

Elvégeztik a Vajda-Papir Kft. és leanyvallalatai (a ,,Csoport”) 2023. évi 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamolodjanak kdnyvvizsgalatat, amely dsszevont (konszolidalt) éves beszamold a 2023. december 31-
i fordulonapra készitett Gsszevont (konszolidalt) mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrasok egyezé
végosszege 86 908 673 ezer Ft, a korrigalt adézott eredmény 5 213 001 ezer Ft nyereség -, és az
ugyanezen id6ponttal végzddé Ulzleti évre vonatkozo dsszevont (konszolidalt) eredménykimutatasbol,
valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazd Gsszevont (konszolidalt)
kiegészit6é mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt Gsszevont (konszolidalt) éves beszamolé megbizhaté és valds képet
ad a Csoport 2023. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen
id6ponttal végz6dé lizleti évre vonatkozé jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,, A konyvvizsgald Gsszevont
(konszolidalt) éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felel@ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a Csoporttol a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaldi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol
sz6lo szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok
Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag
konyvvizsgaldknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cim(i kézikdnyvében (az
IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
elGirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyUjt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossdgu kényvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagll konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentbsebbek voltak a targyidészaki Osszevont (konszolidalt) éves beszamolé altalunk végzett
konyvvizsgalata sordn. Ezeket a kérdéseket az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamold egésze altalunk
végzett konyvvizsgalatanak Osszefiiggésében és az arra vonatkozo véleményiink kialakitasa soran
vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekr6l nem bocsatunk ki kiilon véleményt.




Kulcsfontossdgu konyvvizsgdlati kérdés

Koényvvizsgalati valaszunk a kulcsfontossdgu
konyvvizsgdlati kérdésre

Bevételek elszamoldsa
Hivatkozassal a kiegészit6 melléklet 19.
oldalanak 2.2.1 és 2.2.2 pontjara

A realizalt arbevétel kiemelten fontos mutaté a
Csoport teljesitményének megitéléséhez. Ennek
megfelel6en biztositani kell, hogy az Gsszevont
(konszolidalt) pénziigyi kimutatasok valds,
pontos és a targyévet érint6 arbevételt
tartalmazzanak.

Készletek értékelése
Hivatkozassal a kiegészit6
oldalanak 2.1.3 pontjara

melléklet 10.

A Csoport altal kimutatott készletek értékelése
jelentdsen befolyasolja a Csoport
eredményességét. Ennek megfeleléen
biztositani kell, hogy az dsszevont (konszolidalt)
pénziigyi  kimutatasok valés és  pontos
készletértéket tartalmazzanak.

Konyvvizsgalati  eljarasaink az  arbevétel
elszamolas alatamasztasara folyamat
felméréseket és alapveté konyvvizsgalati

eljarasokat egyarant tartalmaztak a kdvetkez6k
szerint.

Elvégeztiik az értékesitési folyamat vizsgalatat,
melynek soran felmértiik az adott folyamatban
rejlé kockazatokat, a kapcsolodd kontrollok
meglétét.

Az arbevétel valddisdgat és pontossagat
mintavételes eljarasok keretében teszteltik és
a valasztott tételeket alapbizonylatokkal
egyeztettik, valamint a jelentds forgalmu vevék
targyévi forgalmara vonatkozoan forgalomkozld
levelet kildtink ki, amelyet az elszamolt
forgalomhoz egyeztettink.

Vizsgaltuk a relevans pénziigyi beszamolasi
el6irasok megfeleld alkalmazasat, a szamviteli
elszamolasokat és kozzétételeket.

Konyvvizsgalati eljarasaink a készlet értékelés
aldtamasztasara folyamat felméréseket és
alapvetd konyvvizsgalati eljarasokat egyarant
tartalmaztak a kovetkezbk szerint.

Elvégeztiik az beszerzési és termelési folyamat
vizsgalatat, melynek soran felmértiik az adott
folyamatban rejlé kockazatokat, a kapcsolodo
kontrollok meglétét.

A készlet értékelés pontossagat mintavételes
eljarasok keretében teszteltiik és a valasztott
tételeket alapbizonylatokkal egyeztettiik.

Vizsgaltuk a relevans pénzigyi beszamolasi
el6irasok megfelel6é alkalmazasat, a szamviteli
elszamolasokat és kozzétételeket.




Egyéb informdcidk: az dsszevont (konszoliddlt) iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Csoport 2023. évi Osszevont (konszolidalt) Uizleti jelentésébdl allnak. A vezetés
felel6s az Gsszevont (konszolidalt) lizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkoz6 elGirasaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
»,Vélemény” szakaszaban az Osszevont (konszolidalt) éves beszamoléra adott véleményiink nem
vonatkozik az lzleti jelentésre.

Az 0Osszevont (konszolidalt) éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsséglink az osszevont (konszolidalt) lizleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése,
hogy az dsszevont (konszolidalt) lizleti jelentés [ényegesen ellentmond-e az dsszevont (konszolidalt) éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy
az osszevont (konszolidalt) iizleti jelentés lényeges hibas allitast tartalmaz, kotelességiink errél és a
hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovabba annak a megitélése, hogy az Osszevont
(konszolidalt) lizleti jelentés a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elGirasaival
osszhangban van-e, és errél, valamint az Gsszevont (konszolidalt) lzleti jelentés és az Osszevont
(konszolidalt) éves beszamolo Gsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Csoport 2023. évi Gsszevont (konszolidalt) Uzleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban 6sszhangban van a Csoport 2023. évi sszevont (konszolidalt) éves beszamoldjaval és a
szamviteli torvény vonatkozd elGirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport szdmara nem ir eld
tovabbi kdvetelményeket az 6sszevont (konszolidalt) lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

Az Gsszevont (konszolidalt) lzleti jelentésben mas jellegl lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas
allitas sem jutott a tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleléssége az 6sszevont (konszoliddlt) éves
beszamoléért

A vezetés felelGs a megbizhat6 és valds képet ado sszevont (konszolidalt) éves beszamold elkészitéséért
a szamviteli torvénnyel Gsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas
allitastol mentes dsszevont (konszolidalt) éves beszamolo elkészitése.

Az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a
Csoportnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld Osszevont (konszolidalt) éves beszamold Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Csoport pénziligyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.




A kényvvizsgadld 6sszevont (konszoliddlt) éves beszdmolé kényvvizsgdlatdért valo felelGssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az Gsszevont (konszolidalt) éves
beszamold egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé
bizonyossag magas fok( bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 |ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerl lehet
az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott 6sszevont
(konszolidalt) éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjik az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolé akar csaldsbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitdsainak kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockéazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbél eredd lényeges hibas allitas
fel nem tarasénak kockézata nagyobb, mint a hibabél ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
felllirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelSek,

de nem azért, hogy a Csoport belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszer(iségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek fel a Csoport
véallalkozas folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansdg all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldban lévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha
a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, minGsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgdldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a
Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljilk az Osszevont (konszolidalt) éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitését és
tartalmat, beleértve a kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is,
hogy az dsszevont (konszolidalt) éves beszamoloban teljesiil-e az alapul szolgdlo lgyletek és
események valds bemutatasa.




° Az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldra vonatkozd vélemény nyilvanitasahoz elegendd és
megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a Csoporton beliili gazdalkodo egységek vagy Uzleti
tevékenységek pénziigyi informacidirdl. Feleldsek vagyunk a csoportaudit iranyitasaért, felligyeletéért
és elvégzéséért. Tovabbra is kizardlagos feleldsséggel tartozunk a konyvvizsgaldi véleményiinkért.

o Az irdnyitassal megbizott személyek tudoméasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Csoport
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. majus 6.
BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft

1103 Budapest KGér utca 2/A
Nyilvantartasi szam: 002387
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Independent Auditor’s Report

to the Quotaholders of Vajda-Papir Kft and its subsidiaries

Opinion

We have audited the consolidated financial statements of Vajda-Papir Kft and its subsidiaries (the
,Group”) for the year 2023 which comprise the consolidated balance sheet as at December 31, 2023
(which shows an equal amount of total assets and total liabilities of HUF 86 908 673 thousands and a
corrected after-tax profit for the year of HUF 5 213 001 thousands), as well as the related consolidated
profit and loss account for the year then ended and the notes to the consolidated financial statements
including a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying consolidated financial statements give a true and fair view of the
financial position of the Group as at December 31, 2023 and its consolidated financial performance
for the year then ended in accordance with Act C of 2000 on Accounting (hereinafter: "the Accounting
Act”) effective in Hungary.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with Hungarian National Standards on Auditing (“HNSA”) and with
applicable laws and regulations in Hungary. Our responsibilities under those standards are further
described in the “Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Consolidated Financial Statements”
section of our report.

We are independent of the Group in accordance with the applicable laws of Hungary, with the Hungarian
Chamber of Auditors’ Rules on ethics and professional conduct of auditors and on disciplinary process
and, as well as with respect to issues not covered by these Rules, with the International Code of Ethics
for Professional Accountants (including International Independence Standards) issued by the International
Ethics Standards Board of Accountants (the IESBA Code) and we also comply with further ethical
requirements set out in these.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinion.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most significance in our
audit of the consolidated financial statements of the current period. These matters were addressed in
the context of our audit of the consolidated financial statements as a whole, and in forming our opinion
thereon, and we do not provide a separate opinion on these matters.
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Key Audit Matter

How our audit addressed the Key Audit
Matter

Revenue recognition
Refer to Notes 2.2.1 and 2.2.2 on page 19 in
the consolidated financial statements

Revenue is an important measure used to
evaluate the performance of the Group. As a
consequence, it needs to be ensured that the
revenue in the consolidated financial
statements is real, accurate and refers to the
current year.

Valuation of Inventories
Refer to Notes 2.1.3 on page 10 in the
consolidated financial statements

The valuation of inventories is significantly
affects the profitability of the Group. As a
consequence, it needs to be ensured that the
valuation of inventories in the consolidated
financial statements is real and accurate.

Our audit procedures supporting the revenue
recognition included testing of business cycles
as well as substantive audit procedures as
follows.

We have performed review of the revenue
recognition process relating to revenue. We
have assessed the risks in the certain
processes, the existence of relating controls.

Existence and accuracy of revenue have been
tested on a sample basis and the items
selected have been reconciled to source
documents and turnover confirmation
performed also for significant customers
which confirmations were reconciled to the
accounted turnover by customer.

We have checked the appropriate compliance
with relevant financial reporting regulations,
accounting records and disclosures.

Our audit procedures supporting the inventory
valuation included testing of business cycles as
well as substantive audit procedures as
follows.

We have performed review of the purchase
and production processes relating to
inventories. We have assessed the risks in the
certain processes, the existence of relating
controls.

Accuracy of inventory valuation have been
tested on a sample basis and the items
selected have been reconciled to source
documents.

We have checked the appropriate compliance
with relevant financial reporting regulations,
accounting records and disclosures.




Other Information: the Consolidated Business Report

The other information comprises the consolidated business report of the Group for the year 2023.
Management is responsible for the preparation of the consolidated business report in accordance with
the provisions of the Accounting Act and other relevant regulations. Our opinion on the consolidated
financial statements expressed in the “Opinion” section of our independent auditor’s report does not
cover the consolidated business report.

In connection with our audit of the consolidated financial statements, our responsibility is to read the
consolidated business report and, in doing so, consider whether the consolidated business report is
materially inconsistent with the consolidated financial statements or our knowledge obtained in the
audit, or otherwise appears to be materially misstated. If based on our work performed we conclude that
the consolidated business report is materially misstated we are required to report this fact and the nature
of the misstatement.

Based on the Accounting Act, it is also our responsibility to consider whether the consolidated business
report has been prepared in accordance with the provisions of the Accounting Act and other relevant
regulations, if any and to express an opinion on this and on whether the consolidated business report is
consistent with the consolidated financial statements.

In our opinion, the consolidated business report for the year 2023 of the Group is consistent with the
consolidated financial statements for the year 2023 in all material respects, and the consolidated business
report has been prepared in accordance with the provisions of the Accounting Act. As there is no other
regulation prescribing further requirements for the Group’s consolidated business report, we do not
express an opinion in this respect.

We are not aware of any other material inconsistency or material misstatement in the consolidated
business report therefore we have nothing to report in this respect.

Responsibilities of Management and those charged with governance for the Consolidated Financial
Statements

Management is responsible for the preparation of the consolidated financial statements that give a true
and fair view in accordance with the Accounting Act, and for such internal control as management
determines is necessary to enable the preparation of consolidated financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the consolidated financial statements, management is responsible for assessing the Group’s
ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and
using the going concern basis in preparation of the consolidated financial statements. Management has
to apply the going concern basis of accounting unless other relevant rules prevent its application or there
are facts and circumstances contradicting the going concern principle.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Group’s financial reporting process.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Consolidated Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the consolidated financial statements
as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s
report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee
that an audit conducted in accordance with HNSAs will always detect a material misstatement when it
exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the
basis of these consolidated financial statements.
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As part of an audit in accordance with HNSAs, we exercise professional judgment and maintain
professional scepticism throughout the audit.

We also:

Identify and assess the risks of material misstatement of the consolidated financial statements,
whether due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks,
and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.
The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one
resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions,
misrepresentations, or the override of internal control.

Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an
opinion on the effectiveness of the Group’s internal control.

Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis in the
preparation of the consolidated financial statements and, based on the audit evidence obtained,
whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant
doubt on the Group’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the related
disclosures in the consolidated financial statements or, if such disclosures are inadequate, to
modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of
our auditor’s report. However, future events or conditions may cause the Group to cease to
continue as a going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the consolidated financial
statements, including the disclosures, and whether the consolidated financial statements
represent the underlying transactions and events in a manner that gives a true and fair view.

Obtain sufficient appropriate audit evidence regarding the financial information of the entities
or business activities within the Group to express an opinion on the consolidated financial
statements. We are responsible for the direction, supervision and performance of the group audit.
We remain solely responsible for our audit opinion.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the
planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant
deficiencies in internal control that we identify during our audit.

Budapest, 6 May 2024

BDO Hungary Audit Ltd.
1103 Budapest, K6ér utca 2/A
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11891095-1722-113-13
Statisztikai szamjel

13-09-082969
Cégjegyzék szama

a vallalkozas megnevezése VAJDA-PAPIR Gyart6, Kereskedelmi és Szolgaltaté Kft.

a vallalkozas cime: 2330 Dunaharaszti, Némedi ut 51.

KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLO

2023.01.01. - 2023.12.31.

A mérleg fordulonapja: 2023.12.31
Kelt: Budapest, 2024. majus 6. Vajda-Papir Kift.
H-2330 Dunaharaszti
Némedi Gt 51,
@

a vallalkozas vezetdje
(képviseldje)



Cég neve:
Cégjegyzék:
Stat.szadmjel:
Mérlegfordulénap:

VAJDA-PAPIR Gyarto, Kereskedelmi és Szolgaltaté Kft.
13-09-082969

11891095-1722-113-13

2023.12.31

adatok ezer forintban

M ERL E G

Vajda papir
ESZKOZOK (AKTIVAK)
El626 év(ek)
Tételek A tétel megnevezése 2022.12.31 médositdsai 2023.12,31

A. Befektetett eszkozok 42 516 923 57 398 148
I Immaterialis javak 431 776 519 849
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0| 0|
3. Vagyoni értéki jogok 431 776] 519 849
4. Szellemi termékek 0| 0
5. Uzleti vagy cégérték 0 0
6. Immateridlis javakra adott elélegek 0 0

7. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0
I Targyi eszk6z6k 42021 152 46 106 277
1. Ingatlanok és a kapcsolddad vagyoni értékd jogok 9048 894 18 773 481
2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmivek 9 806 828 26 467 800
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmdvek 74 543 127 665
4, Tenyészéllatok 0 a
S. Beruhazasok, feldjitasok 13 109 642 16 687
6. Beruhdzasokra adott elélegek 9981245 720 644
7. Targyi eszkoz6k értékhelyesbitése 0 0
11l Befektetett pénziigyi eszkézok 63 995 10 772 022
a B8 Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 7 870
2 Tartosan adott kdlcsén kapesolt vallalkozasban 0 0|
3, Tartos jelentds tulajdoni részesedés 0 0
4, Tartdsan adott kélesén jelentds tulajdoni rész.v.allo vallalkozasban o} 0
5. Egyéb tartds részesedés 0 0
6. Tartdsan adott kélcsén egyéb részesedési viszonyban &ll6 véllalkozasban 0 0
7. Egyéb tartdsan adott kdleson 63988 7 203 920
8. Tartos hiltelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
9. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése o] 0
Tékekonszolidacios kiillonbozet 0 3567232
10. - lednyvallalatokbal 0 3567232
- tarsult vallalkozasokbal 0 0
B. Forgoeszkozok 20 079 319 28 682 552
I Készletek 10 842 767 8 988 851
L Anyagok 5181744 4391 454
b5 Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 73 536,
3. Névendék-, hizé- és egyéb allatok 0 0
4. Késztermeékek 4 635 864 2673 165
5. Aruk 1016 394 719 084
6. Készletekre adott elélegek 8 765 1131612
I, Kovetelések 6 965 829 5926 358
1. Kovetelések druszallitasbol és szolgaltatasbol (vevsk) 5734891 5393 824/
2. Kovetelések kapcsolt vallakozdssal szemben 0 0
ER Kovetelések jelentds tulajdoni rész.v.1évé vallalkozassal szemben 0 0
4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévé vallakozdssal szemben 0 0
5. Valtokovetelések 8] 0
6. Egyéb kovetelések 1230 938 532534
7. Konszolidaciobdl adédd (szamitott) tarsasagi add kovetelés 0 0
1Il. Ertékpapirok 0 0
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 o]
2. Jelentds tulajdoni részesedés 0 o]
3. Egyéb részesedés 0 a
4. Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
5: Forgatdsi céld hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 0
V. Pénzeszkozok 2270723 13 767 343
1. Pénztar, csekkek 9558 17
2. Bankbetétek 2261165 13 767 326
C. Aktiv id6beli elhatirolasok 383 461 827 973
1. Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa 346 687 759 226
2, Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 36774 68 747
3. Halasztott raforditdsok 0 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 62 979 703 7N 86 908 673]

Kelt: Budapest, 2024.

majus 6.




Cég neve:
Cégjegyzék:
Stat.szamjel:

VAJDA-PAPIR Gyart6, Kereskedelmi és Szolgaltato Kift,
13-09-082969
11891095-1722-113-13

Mérlegforduldnap:  2023.12.31 adatok ezer forintban
(\’)\ ;
M ERL E G
Vajda papir
PR
FORRASOK (PASSZIVAK)
El626 év(ek)
Tételek A tétel megnevezése 2022.12.31 médositisai 2023.12.31

D. Sajat toke 4 094 882 30 707 466|
[ Jegyzett téke 3000 4 000
ebbdl: visszavdsarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0

I Jegyzett, de még be nem fizetett téke 0| 0|
. Téketartalék 80 000, 18 745 728,
V. Eredménytartalék 1607 424 -2 802 345
V. Lekotott tartalék 788 672 1324 729
Ertékelési tartalék 0f 0

VI - értékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
- valos értékelés értékelési tartaléka 0 0|

Vil Korrigdlt adozott eredmény -2497 968 5213001
VIIL. Lednyvallalati sajat téke valtozds (+/-) -1 565 382 -1 565 382
Konszoliddcié miatti véltozasok (+/-) -280 115 -1044 107

IX. - addssagkonszolidal s kiilonbozetébs| 0 442 819
- kdzbensd eredmény kilénbozetébs| -280 115 -1486 926

X. Kiils§ tagok (mas tulajdonosok) részesedése 5959 251 10 831 842
E. Céltartalékok 418 065 1061 834
i Céltartalék a varhato kotelezettségekre 175 357 672 650
2. Céltartalék a jovébeni kéltségekre 242 708 389 184
3. Egyéb céltartalék 0 0|
F. Kotelezettségek 46 559 375 39 182 674
I |Hatrasorolt kotelezettségek 2709 571 3 421903
1. Hétrasorolt kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
2. Hétrasorolt kitelezettségek jelentds tul. rész. v. lévd véllalkozéssal szemben 0 0
3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb rész. v. lévd vallalkozdssal szemben 0 0]
4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0| 0|
5. T6kekonszolidacids kiilonbézet lednyvallalatokbdl 2709 571 3421903
Il Hosszu lejarati kotelezettségek 25653 771 25 010 164
1. Hosszu lejaratra kapott kélcsénsk 4553771 1952 514
2, Atviltoztathat6 és dtvaltozo kétvények 0 0
3. Tartozdsok kétvénykibocsatasbol 21100 000 21143 750
4. Beruhazdsi és fejlesztési hitelek 0| 0|
5. Egyéb hosszu lejératu hitelek 0 1913 900|
6. Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
7 Tartds kotelezettségek jelentés tul. rész. v. lévé vallalkozasokkal szemben 0| 0]
8. Tartds kotelezettségek egyéb rész. v. lévd véllakozassal szemben 0 0
9. Egyéb hosszii lejdratu kotelezettségek 0 0
. Ravid lejirata kételezettségel 18 196 033 10 750 607
i Rovid lejarati kélcséndk 53333 53333
ebbdl: az dtvdltoztathatd és dtvaltozd kitvények 0 0

2, Rovid lejératid hitelek 2168 662 3 827 800
3, Veviktdl kapott elSlegek 23 204 20530
4. Kotelezettségek druszallitasbél és szolgaltatdsbol (széllitdk) 15 310 257 4934 180
5. Viltotartozasok 0| 0
6. Révid lejarati kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
7. Rovid lejaratu kotelezettségek jelentds tul. rész. v. 1évé vallalkozdssal szemben 0 0|
8. Rovid lejérata kotelezettségek egyéb rész. v. [évé véllalkozasokkal szemben 0 0
9. Egyéb rovid lejaratii kotelezettségek 638 989] 1862152
10. Konszoliddciébél adodo (szamitott) térsasagi adé tartozds 1 588| 52 612
G. Passziv id6beli elhatarolasok 11 907 381 15 956 699
1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 550 761 566 853|
2. Kdltségek, raforditasok passziv idébeli elhatdroldsa 461 648 708 082|
3. Halasztott bevételek 10 894 972, 14 681 764
FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN: 62 979 703 86 908 673|

Kelt: Budapest, 2024. majus 6.
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Némedi Gt 51.



Cég neve:
Cégjegyzék:
Stat.szamjel:
Meérlegforduldnap:

VAJDA-PAPIR Gyarto, K kedelmi és Szolgaltato Kft.
13-09-082969

11891095-1722-113-13

2023.12.31

adatok ezer forintban

) - P
\\’ ’/‘ EREDMENYKIMUTATAS
Vajda papir’
El6z6 év(ek)
Tételek A tétel megnevezése 2022.12.31 medesltie 2023.12.31
01. Belfdldi értékesités nettd arbevétele 21882011 24 471 915
02. Exportértékesités nettd arbevétele 22 255 205 29 359 747
I, Ertékesités nettd arbevétele 44 137 216 53 831 662
03. Sajat termelési ké k dllomanyvaltozasa 2 941 381 -1918 556
04. Sajat el6allitast eszkozok aktivalt értéke 11 689 689 136
. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 2953 070 1229 420
i Egyéb bevételek 1 545 930 1938 682
ebbOl: visszairt értékvesztés 113 0
Adossagkonszolidalas miatt keletkezd - eredményt névels -
/A, = P 1] 0
konszolidacios kiilonbozet
05. Anyagkoltség 25 494 664 22 459 409
06. Igénybe vett szolgalt: ok értéke 7098 197 6 883 078
07. Egyéb szol ok értéke 183 875 296 273
08. Eladott druk beszerzési értéke 9935 134 7 495 425|
09. Eladott (kdzvetitett) szolgalt ok értéke 71 358 93 087,
Iv. Anyagjellegii raforditasok 42 783 228 37 227 282
10. Bérkoltség 3 441 319 4397 431
11, Személyi jellegli egyéb kifizetések 337 374 533 818
12; Bérjarulékok 475 131 603 642
V. Személyi jellegii raforditasok 4253 824 5534 891
VI Ertékcsokkenési leiras 1166 496 1697 397
Egyéb raforditasok 1959 114 3 326 449|
vl ebbll: értékvesztés 7098 3471
Adossagkonszolidalas miatt keletkezd - eredményt csdkkentd -
VIFA. H 0 0
konszolidaciés kiilonbozet
A UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE -1 526 446 6 754 905
13. Kapott (jar6) osztalék és részesedés 0 0
13/a. Kapott osztalékok tarsult vallalkozastél 0 0
13/b. Kapott osztalékok egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozastol 0 0
14, Részesedésekbdl szadrmazd bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
Befektetett pénziigyi eszkdzokbdl (értékpapirokbdl, kdlcsonokbol) szarmazo 0 o
15. bevételek, arfolyamnyereségek
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 87 5385
ebbd: kapcsolt vallalkozasté! kapott 0 0
17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 2 277 495 1994 065
VI Pénziigyi miiveletek bevételei 2 277 582 1999 450
18, Részesedésekbdl szarmazo raforditdsok, arfolyamveszteségek 0 0
ebbél: kapesolt vallalkozasnak adott Q 0
Befektetett pénzligyi eszkozokbdl (értékpapirokbdl, kdlesénakbél) szarmazo 0 0
19. raforditasok, arfolyamveszteségek
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20. Fizetend® (fizetett) kamatok és kamatjellegl raforditasok 1016 047 1412 198
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0]
21, Ifté*iszesedé‘sek. értékpapirok, tartdsan adott kélcsénok, bankbetétek 0 0
ertékvesziése
22, Pénziigyl milveletek egyéb raforditasai 1607 027 1083 995
IX. Pénziigyi miveletek raforditasai 2623074 2496 193
Pénziigyi mlveletek eredménye -345 492 -496 743
C. Addzas elbtti eredmény -1 871938 6 258 162|
X Adéfizetési kotelezettség 11748 180 578
XIA. Konszolidalasboél ad6dé (szamitott) tarsasagi adokiilonbozet 1588 52 612
D. Adozott eredmény -1 885 274 6024 972
23, L’eényvéil'alatok adézott eredményébél killsé tagok (mas tulajdonosok) 612 694 811 971
részesedése
E. Korrigalt adézott eredmény -2 497 968 5213 001
Kelt: Budapest, 2024. majus 6.
a vall toje
apir Kft.

780 Dunaharaszli
Nemedi Gt 51.
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VAJDA-PAPIR Kft

Konszolidalt kiegészit6 melléklet a 2023. december 31-én végzSdé iizleti évre

Vajda papir

1. ALTALANOS RESZ
1.1 A TARSASAG BEMUTATASA

Az 1999-ben Vajda Attila és Vajdéné Csata Szilvia ltal alapitott VAIDA-PAPIR Kft. mara Magyarorszag
meghatarozd haztartashigiéniai papirgyartd és forgalmazé vallalatava valt, amely jelenleg az orszag
tissue-papir kibocsatasanak 55%-at termeli évrél-évre.

A 54 milliard forintot meghaladd éves nettd arbevétellel rendelkezé Tarsasdg szamos ismert
madrkanévvel elldtott termékkel rendelkezik (Ooops!, Sindy, Daisy, Vanessa, stb.), ugyanakkor
bevételeinek egy jelentds részét nemzetkdzi kereskedelmi lancok sajét markds termékeinek gyartasa
biztositja szamara. Mindezeken tul megjelenik az AFH ( Away from Home ) piacokon is. Vevdivel hosszu

tavy, jol mikodd és perspektivikus kapcsolatokat dpol mind belféldén, mind kalfélden.

A Tarsasag cégneve: VAIDA-PAPIR Gyarto, Kereskedelmi és Szolgéltatd

Korlatolt Felelsségl Tarsasag

Alapitas idépontja: 1999. augusztus 1.

legyzett téke: 4.000.000 Ft

Cégjegyzékszam: 13-09-082969

Statisztikai szamjel: 11891095-1722-113-13
Székhelye: 2330 Dunaharaszti, Némedi ut 51.
Fidktelepei: 1239 Budapest, Ocsai Ut 8.

7020 Dunafoldvar, 0110/2 hrsz.

8000 Székesfehérvar, Repkény utca 3.

Kepviseletre jogosult személy: Vajda Attila (2335 Taksony, Szent Imre Ut 23.)
F&tevékenység: 1722'08 Haztartasi, egészségligyi papirtermék gyartasa
Tulajdonos / tulajdoni hanyad: »VAIDA-GROUP” Vagyonkezeld Kft — 100%

A Térsasag valasztott kénywvizsgaldja: BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.

A kénywvizsgaloi feladatokat ellatja: Gadl Edmond

MKVK nyilvantartasi szam: 007299

Konszolidalasha bevont vallalatok: VAJDA REAL ESTATE Kft.
Vajda-Papir Scandinavia AS

Vajda Holding GmbH



VAJDA-PAPIR Kft

Konszolidalt kiegészité melléklet a 2023. december 31-én végzédé Gzleti évre

Vajda papir

1.2 KONSZOLIDALT SZAMVITELI POLITIKA

1.2.1 A konszoliddlt szamviteli politika fé6bb elemei, kényvvizsgdlat

A beszémoldsi évben a VAJDA-PAPIR Kft. és a VAIDA REAL ESTATE Kft (tovabbiakban: Tarsasagok) a
konyveit és nyilvantartasat a modositasokkal hatdlyos 2000. éviC. szamviteli tdrvényben (a
tovabbiakban a "Toérvény") és a Magyarorszagon 4altaldanosan elfogadott szamviteli elveknek
megfelel6en vezetik. A Tdrsasagok az elszdmoldsaikban és értékelési elveik tekintetében
kovetkezetesen jarnak el. A 2023. december 31-ei forduldnappal 6sszedllitott konszolidalt mérleg és
eredménykimutatds méar tartalmaz bdzis adatokat, mert a VAIDA-PAPIR Kft. (tovabbiakban: Tarsaség)
2018. évrdl készitett el8szor konszolidalt beszamoldt.

A Vajda Holding GmbH a Vajda-Papir Scandinavia AS tarsasagban fennalld 83,1% tulajdonrészét
2023.12.22-én értékesitette a Vajda Papir Kft részére.

A ,VAIDA-GROUP” Vagyonkezeld Kft. 2023.12.28-an akként hatérozott, hogy megemeli a Vajda Papir
Kft jegyzett t&kéjét és téketartalékdt a Vajda Holding GmbH 100%-os tulajdonrészének apportalasa
atjan.

A ,VAIDA-GROUP” Vagyonkezeld Kft. azt a tulajdonosi déntést hozta, hogy a Vajda-Papir Scandinavia
AS-t és a Vajda Holding GmbH-t elsé alkalommal mar 2023-ban bevonja a konszolidacids korbe. A
2023.12.22-i s 2023.12.28-i, év végehez nagyon kozeli tulajdonszerzési idépont miatt a tulajdonos azt
a dontést hozta, hogy a két djonnan koszolidalasra kertlé tarsasag eredménykimutatasanak tételeit nem
konszolidalja, azt, mint megszerzett eredménytartalékot kezeli. A konszolidacio igy ezen tarsasagok
esetében a 2023. gazdasagi évben kizdrdlag a mérleg tételeire terjed ki.

Mivel a Vajda-Papir Scandinavia AS a norvég, a Vajda Holding GmbH pedig az osztrdk szdmuviteli
szabalyok alapjan allitja dssze éves beszamoldjat, a konszolidacios eljaras soran végrehajtottuk azokat a

maodositasokat és dtsorolasokat, amelyeket a magyar szamviteli torvény alkalmazasa igényel.

A konszoliddlt szamviteli politikdban rogzitésre kerllt, hogy a Tarsasag a 2023. évi gazdalkodéssal
Osszeflggésben
e a mérleget a szamviteli torvény 6. szdamu mellékletében szerepld eltérésekkel a torvény 1.
szamu mellékletének ,,A” viltozata szerint késziti el,
e az eredménykimutatdst a szamviteli torvény 6. szamu mellékletében szerepld eltérésekkel a
torvény 2. szamu mellékletében foglaltak szerint, az 6sszkoltség eljaras maodszerével allitja

0ssze.



VAJDA-PAPIR Kft

Konszolidalt kiegészité melléklet a 2023. december 31-én végzdd lizleti évre

Vajda papir

A konszolidalt éves beszamold mérlegének forduldnapja 2023. december 31. A 2023. évi konszolidalt

beszamold mérlegkészitésének napja: 2024. februar 15.

Jelentds Gsszegli a hiba, ha a hiba feltardsanak évében, a kilénbdzé ellenérzések soran, egy adott Gzleti
evet érintéen (évenként kiulon-kilén) feltart hibak és hibahatdsok — eredményt, sajat tékét novels-
csokkents — értékének egyuttes (elgjeltdl fuggetlen) 6sszege meghaladja az ellenérzott lzleti év

mérlegféosszegének 2 szazalékat.

Kivételes nagysadglak vagy el6forduldsiak azok a bevételek, koltségek, raforditdsok, melyek
meghaladjdk az adott tzleti év Uzemi eredményének 50%-4t, de legaldbb a 200.000 e Ft-ot. A kivételes
nagysagu vagy el&forduldast mindsités tovabbi feltétele, hogy a fentiek szerint meghatarozott értéket

meghaladd bevételek, kdltségek, réforditasok nem a normal Gzletmenet sordn meriilnek fel.

A 2023 . évi konszolidalt beszamold kényvvizsgalatanak dija 3.200.000 Ft. A kdnywviteli szolgaltatas
korébe tartozd feladatok irdnyitaséért, vezetéséért felelds személy Eles Ildikd, nyilvantartasi szama:

129533.

A Térsasag a befektetett eszkozoket, a forgdeszkszéket bekeriilési értéken értékeli, cstkkentve azt az
alkalmazott leirasokkal, névelve azt a visszairds Gsszegével. A Térsasdg értékhelyesbitést, értékelési

tartalékot nem mutat ki.

1.2.2  Immateridlis javak és tdrgyi eszkbzok

Az immateridlis javak és tdrgyi eszkdzok beszerzési, illetve el8allitasi koltségen, halmozott
értekcsdkkenéssel csokkentve az ismert piaci értékiiknél nem magasabb értéken kerllnek kimutatasra.
Az értékcsokkenés elszdmoldsa bruttd érték alapjan, linedris mddszerrel térténik minden
allomanycsoport esetében a varhatd hasznos élettartama alatt torténd leirdsdhoz sziikséges
értekcsékkenési kulcsok alapjan. Az értékcsokkenés kezdetének idépontja az aktivdlds napja, az
amortizacid havi bontdsban kerll elszdmoldsra, az eszkdzok maradvanyértékének meghatdrozasa
egyedileg torténik. A 100.000 forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkézok és immateridlis javak

beszerzéskor azonnal leirasra kerilnek.



VAJDA-PAPIR Kft

Konszolidalt kiegészitd melléklet a 2023. december 31-én végzdd lizleti évre

Vajda papir

Az immaterialis javak és targyi eszk6zok varhatd hasznos élettartama az alabbiak szerint alakul:

Hasznos

élettartam (év)

Immaterialis javak 3-10
Ingatlanok és kapcsolddé vagyoni értékii jogok 17-50
Idegen ingatlanon végzett beruhazasok 12,15, 17,50
MUiszaki berendezések 3-33
Egyéb berendezések 2-25

A Szamviteli térvény 2016.01.01-i valtozasa alapjan az aktiv t8kekonszolidacids kulénbozet leirdsa az e
torvénynek az Uzleti vagy cégértékre vonatkozo eléirdsai figyelembevételével kell térténjen. A Térsasiag
a valasztdsa alapjan, amennyiben aktiv tékekonszoliddcids kilénbdzete keletkezik, és az tartdsnak és

jelentésnek mingstl, akkor annak leirasi idejét 10 évben hatdrozza meg.

1.2.3  Befektetett pénziigyi eszkbzék

A befektetett pénziigyi eszkozoket az értékvesztéssel csdkkentett, az értékvesztés visszairdsaval névelt,
valamint a kilféldi devizédban fennallé eszkdzok esetében a mérlegforduldnapi értékelésébdl szarmazd
jelentésnek mindsilé arfolyam-kilonbozetek dsszegével korrigalt beszerzési értékiikon (koltségiikon)
kell allomanyba venni (az eléallitasi koltség ezen eszkdzcsoportndl nem értelmezhetd.) A gazdasagi
tarsasagban tulajdoni részesedést jelentd Uzletrész esetében az alapitd okiratban meghatarozott
alapitaskori értéket kell beszerzési értéknek tekinteni. A tartdsan adott kélcséndk bekeriilési értéke a

ténylegesen rendelkezésre bocsatott dsszeg.

A konszolidalt mérleg nem tartalmazza a VAIDA-PAPIR Kft befektetései kozott nyilvantartott, a kapcsolt
illetve a kdzos vezetés( vallalatok torzstékéjét képezd részesedéseket, mert azok a tékekonszolidacio
keretében kisz(irésre keriilnek. Tartalmazza viszont a 2021.12.23-4n alapitott Vajda Papir Romania S.R.L.
tarsasagban eszkozblt 51%-os tulajdoni részesedést 7 ezer HUF értékben, mely a 2023. gazdasagi évben
nem ker(lt bevonasra a konszolidaldsi korbe, mivel gazdalkodasi tevékenységet nem végzett. Ugyancsak

tartalmazza a 2023.08.03-an bejegyzett Vajda-Papir Scandinavia AB (Svédorszag) 100%-os tulajdonosi
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részesedését 863 ezer HUF értékben, mely a 2023. gazdasagi évben szintén nem keriilt bevondasra a

konszolidalasi kdrbe, mivel gazdasigi tevékenységet szintén nem végezett.

1.2.4 Készletek

A Tarsasagok a készleteikrél folyamatos mennyiségi és értékbeni nyilvdntartdst vezetnek. A sajat
termelésd készletek (késztermékek) esetében a bekerllési érték az atlagos (sulyozott) kozvetlen
onkéltség, az onkoltség pedig utdkalkulacidval kertl meghatdrozasra. A vasarolt készletek esetében a

bekertlési érték a beszerzési értékek alapjan szamitott atlagos (sulyozott) beszerzési ar.

Amennyiben a sajat termelés( és a vasdrolt készletek bekerilési, illetve konyv szerinti értéke jelentésen
és tartésan magasabb, mint a mérlegkészitéskor ismert tényleges piaci értékik, akkor azokat a
mérlegben a tényleges piaci értéken mutatjuk ki. Ebben az esetben a készletek értékét a kildnbozet

ertekvesztésként torténd elszamolasaval csokkentjiik.

1.2.5 Vevékovetelések értékelése

A Tarsasagok az értékelési szabdlyzatban foglaltakkal megegyezéen, egyedi mindsités alapjan
(hitelbiztositéi mindsités, tgyvedi vélemény, felszamoldbiztosi vélemény, a vevérél rendelkezésre &llo

informacio, egyedi megdllapoddsok) hatdrozzak meg a szlikséges értékvesztés Gsszegét.

1.2.6  Arfolyamkiilénbozet elszémoldsa

A kulféldi pénzértékre szdlo koveteléseket és kotelezettségeket a bekerilés napjan érvényes MNB éltal
kodzzétett devizadrfolyamon atszdmitott forintértéken veszik nyilvantartasba a Tarsasagok, kivéve a
forintért vasdrolt valutdt és devizat, amely a fizetett Gsszegben kerll a nyilvantartasba. A
nyilvantartasokban az Uzleti év soran lezarult Ugyleteken (kovetelések, kotelezettségek kiegyenlitése
stb.) realizalt drfolyamkulonbozet, jellegétél fuggden a pénzigyi miveletek egyéb raforditdsaiill. egyéb

bevételei kdzott kertl folyamatosan elszamolasra.
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Az eév végi értékelés soran a kilféldi pénzértékre szdld eszkdzok, illetve kotelezettségek forintértékének
meghatarozdsa az aldbbiak szerint torténik:a valuta, a deviza és a kulféldi pénzértékre szdld
kovetelések, kotelezettségek az MNB december 31-én érvényes arfolyaman kerilnek dtszdmitdsra.
Amennyiben az arfolyam kilénbozet Gsszevontan veszteség, akkor a pénzigyi miveletek egyéb
raforditasai kozétt, ha az drfolyam kulénb&zet Gsszevontan nyereség, akkor pénzigyi miveletek egyéb
bevételei kdzott kerll kimutatasra.

A 2023-ban a konszolidalasba elsé alkalommal bevont Vajda-Papir Scandinavia AS NOK-ban
nyilvantartott mérlegtételeinek forintra torténd atszamitdsahoz az MNB 12.31-én érvényes NOK
arfolyamat hasznaltuk. A 2023-ban a konszolidalasba szintén elsé alkalommal bevont Vajda Holding
GmbH EUR-ban nyilvantartott mérlegtételeinek forintra torténd atszamitasdhoz az MNB 12.31-én

érvényes EUR arfolyamat hasznaltuk.

1.2.7 Tékekonszoliddcio

A kozds vezetes( vallalat sajat tékéjét a konszolidaldsba eldszor torténd bevonaskor az év eleji, kdnyv
szerinti ertéken vesszik figyelembe. A késébbi években az elirt szamitasbdl adddo kulénbozetet a
leanyvallalati sajat téke valtozasaként mutatjuk ki.
A konszolidacidba térténd elsé bevonaskor tékekonszolidacios kilénbbdzet keletkezik:
e amennyiben a VAIDA-PAPIR Kft-nél kimutatott részesedés kdnyv szerinti értéke magasabb, mint
a szamitott részesedés értéke (a téketartalék és az eredménytartalék ataddsok nem keriilnek
figyelembevételre), akkor aktiv tékekonszolidacids kildnbézet keletkezik, melynek leirdsi idejét
a Tarsasag 10 évben hatdrozza meg. Az értékcsokkenés elszamoldséra elészér a bevonast
koévetd evben kerll sor.
e Amennyiben a VAJDA-PAPIR Kft-nél kimutatott részesedés konyv szerinti értéke alacsonyabb,

mint a szamitott részesedés értéke, akkor passziv tékekonszolidacios kildnbézet keletkezik.

1.2.8 Kbézbensé eredmény kisz(irése

Kozbeesd eredmeény kiszlirésére a Tarsasdg sajatossdgait figyelembe véve a Targyi eszkozok és a

Készletek egymds kozti értékesitése esetében van szikség.
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e Atargyi eszkdzok esetében kiszlrésre keriil az egymas kozti eladdsi &r (eladonal egyéb bevétel,
beszerzénél a tdrgyi eszkéz bruttd értékén keresztil az adott években keletkezett
értekcsokkenés) illetve az eladénal a kivezetéskor elszamolt halmozott értékcsokkenés dsszege
(egyéb raforditas).

e Atargyi eszkdzok esetében, amikor a vallalatcsoport szempontjabdl Gj eszkdz keriil beszerzésre
€s az atszamlazasra kerll a masik véllalat felé — szintén szilkséges a kisz(irés. Ebben az esetben
az eladdndl a nettd arbevétel és az ELABE az érintett. A beszerzénél mddositds nem sziikséges,
mivel a cégcsoport szempontjabdl a targyi eszkéz Uj, az értékcsdkkenése elszamolandd.

e Akeszletek esetében megallapitasra kertl az 6sszes zardkészleten beliil az egymdéstdl vésarolt
készletek zard értéke. Ebb6| kiszlirésre keril az értékesitéskor felszamitott éves atlagos
haszonkulcs segitségével kalkulalt érték.

o A készletek esetében ugyancsak kisz(irésre kertl az STKAV illetve az ELABE azon része, amely
azon okbdl keletkezik, hogy az értékesitd cégben az arbevételt teljes mértékben kisz(irjik, mig
a keszletet beszerz6 cégben a beszerzés még nem koltségként, hanem készletként keriil
elszamolasra. Ezért a zarokészletbdl az értékesitéskor felszdmitott éves atlagos haszonkulcs

segitségével meghatarozzuk az STKAV / ELABE tartalmat, melyet szintén kiszdirtink.
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2. KIEGESZITESEK A BESZAMOLOHOZ
2.1 MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

2.1.1  Immateridlis javak és tdrgyi eszkbzk

Az immaterialis javak és térgyi eszktzok mozgasanak dsszefoglaldsa a 2022. és a 2023. december 31-ére

végzadd Uzleti években a kdvetkezs: adatok e Ft-ban
; ” Alapltas: Vagyoni értékii Szellemi Immaterialis
Megnevezés atszervezés : : : i

Alfluls Krtdle jogok termékek javak Gsszesen
Brutto érték Nyito 0 1264 893 0 1264 893
Novekedés 0 252 255 0 252 255
Elsé konszolidacio 0 0 0 0
Csokkenés 0 0 0 0
Atsorolas 0 0 0 0
Zaro 0 1517 148 0 1517 148
Ertékcsokkenés Nyito 0 833117 0 833117
Novekedés 0 164 182 0 164 182
Elsé konszolidacié 0 0 0 0
Csokkenés 0 0 0 0
Atsorolas 0 0 0 0
Zaro 0 997 299 0 997 299
Nyito 0 431776 0 431776
Netto érték Valtozas 0 88073 0 88073
Zaro 0 519 849 0 519 849

Ingatlanok

és Miiszaki Egyéb Sk

T 5 : Targyi

: kapcsoloddé berendezések, berendezések, e i

Megnevezés ? : : 3t Beruhazasi eszkozok
vagyoni gépek, gepek, Beruhazasok 5 4
oS LEE L e eldlegek o0sszesen
értékd jarmivek jarmtivek
jogok

Nyité 11 559 259 14 338 569 343153 13109642 9981245 49331868
Novekedés 10 201 396 16 283 911 88578 13480930 476 320 40531136
Bruttéo  Elsé konszolidacid 1462 2 736 688 47 153 0 0 2785303
érték Csokkenés 0 0 0 -26573885 -9736921 -36310806
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Zaro 21762 117 33359168 478 884 16 687 720 644 56337501
Nyito 2 510365 4531741 268 610 0 0 7310716
Novekedés 476 810 1020949 35456 0 0 1533215
Erték-  Elsd konszolidacié 1462 1338678 47 153 0 0 1387293
csokkenés Csokkenés 0 0 0 0 0 0
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Zaro 2988 637 6 891 368 351219 0 0 10231224
NEttG Nyito 9048 894 9 806 828 74543 13109642 9981245 42021152
Srték Viltozas 9 724 587 16 660 972 53122 -13092955 -9260601 4085125
Zaro 18 773 481 26 467 800 127 665 16 687 720644 46106 277
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A konszolidacidba 2023-ban elsé alkalommal bevont Vajda-Papir Scandinavia AS adatait nem nyitd
értékként szerepeltetjik, hanem a Bruttd érték és a Halmozott értékcsdkkenés adatai kdzott is mint elsé
konszolidacié miatti névekedést mutatjuk be. A Vajda Holding GmbH vagyoni érték(i jogokkal és targyi

eszkdzokkel nem rendelkezik.

2.1.2 Befektetett pénziigyi eszkbz6k

2021-ben U] tarsasag alapitasaban vett részt a cég. Ez a Vajda Papir Romania S.r.l, melyben 102 RON

(7 e Ft) befektetésével 51%-0s résztulajdont szerzett. A Vajda Papir Romania S.r.l. 2021.12.23-4n kertilt
bejegyzésre a roman cégbirdsagon. Tevékenysége — a tdérzstdke befizetésén kiviil — nem volt a
targyévben. Székhelye: Bukarest, 1. szektor, Buzesti Ut 50-52, 11. modul 11 emelet. A masik két
tulajdonos Vajda Attila (50 RON — 25% tulajdoni részesedés) és Vajdané Csata Szilvia (48 RON — 24%
tulajdoni részesedés). Az Uj tarsasag 6nélld Ugyvezetdje Vajda Attila. Ez a befektetés a 2023. gazdasagi

évben nem kerilt bevonasra a konszolidélasi kérbe, mivel gazdalkodasi tevékenységet nem végzett.

A Vajda-Papir Scandinavia AB (Svédorszag) a Vajda-Papir Kft. 100%-os tulajdona, mely 2023. augusztus
03-an kerllt bejegyzésre Gothenburg székhellyel. A befektetés értéke 25.000 SEK, melynek forint értéke
863 ezer Ft. Ez a befektetés a 2023. gazdasagi évben nem keriilt bevondsra a konszolidalasi kérbe, mivel

gazdalkodasi tevékenységet nem végzett.

Az egyéb tartdsan adott kdlcson mérlegsoron bérelt milszaki jarmivekre bérleti szerz8dés alapjan
fizetett kaucio, a székesfehérvari telephelyért fizetett kaucid, a nemzetkézi fuvarozd tehergépjarmiivek
OBU eszkdzeinek kaucidi és a munkasszéllasokért fizetett kaucid szerepel 60.537 ezer Ft értékben. Ezen

kival ezen a soron mutatjuk ki a Vajda Papir Scandinavia AS kdvetelését 7.143.383 ezer Ft értékben.
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2.1.3  Készletek

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Anyagok 5181 744 4 391 454
Befejezetlen termelés és félkész termeékek 0 73536
Késztermékek 4 635 864 2673 165
Aruk 1016 394 719 084
Készletekre dott elrfigek : - 8 765 1131612

Az alappapir késztermékek esetén technikai jellegl értékvesztés elszamoldsara keriilt sor 2023-ban. Az
alappapir &nkéltségbe beépllé energiaarainak felllvizsgalatara évente egyszer, év elején — az eléz6 évi
adatok és az esetleg mar rendelkezésre alld kovetkezs évi szerzédések alapjan —kerll sor. Ez igy tortént
2023-ban is, viszont mivel az energiadrak 2022-ben nagyon magasak voltak, és kiszdmithatatlan volt az
alakulasuk, igy a magas energiadrak kerlltek beépitésre az alappapir ©nkoltségébe. Ennek
kévetkeztében a 2023.12.31-én készleten lévd alappapir készletértéke jelentésen meghaladta a valds

piaci ertéket. Az igy elszamolt értékvesztes dsszege 700 632 e Ft.

2.1.4 Vevdkévetelések

A vevBkovetelésekre elszamolt értékvesztés mozgastabldja a kovetkez:

adatok e Ft-ban
Ertékvesztés
kivezetés Ertékvesztés
(behajthatatlan visszairas
kovetelés)

Vevd ertékvesztés 20779 3428 -13 580 -40 10587

Megnevezés 2022.12.31 Ertékvesztés

2023.12.31

10



VAIDA-PAPIR Kft

Konszolidalt kiegészité melléklet a 2023. december 31-én végz8d8 Gzleti évre

Vajda papir

2.1.5 Egyéb kévetelések
Az egyéb kovetelések 2022 és 2023. december 31-én a kévetkezdk:

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Adott elélegek 3550 64 329
Munkavallalokkal szembeni kévetelések 2093 4305
Kaucid kovetelés 94 0
TB-vel szembeni kovetelés 7 109 9155
Pénzforgalmi afa 1127 0
NAV - AFA 734 603 179 241
Kiilféldi adéhatésag - AFA 0 1042
NAV - TAO 10 064 8227
Ipartizési adé (Dunaharaszti, Dunaféldvar, Szfvér,BP) 27232 31495
Kulféldi adéhatdsag - Kilonféle add kovetelések 0 1305
NAV - GépjarmUadd 0 94
"T" egyenlegli szallitok atsoroldsa 156 567 64 869
Il. Utem beruhazés Fedezetkezels kévetelés 169 028 0
Egyéb kovetelés (Modus Vivendi) 115 227 0
Egyeb rovid lejaratu kovetelés- Vajda Papir Svédorszag 0 152 908
Adott kolcsdndk 0 1507
Kilfeldi AFA visszaigénylés 0 9163
Vevéi el6leg AFA 0 301

Nem reszletezett egyéb kovetelések =L Sl 4593

2.1.6  Pénzeszkdzok

A pénzeszkozok 2022. és 2023. december 31-én a kdvetkezképp alakultak:

adatok e Ft-ban
2022.12.31 2023.12.31

Hazipénztar HUF 9 558
Devizas Bankszamlak egyenlege : 1.533.295

HUF bankszamlak egyenlege 727 870

Térsasag EUR, USD, PLN, CZK, RON, NOK, DKK és SEK devizanemekben vezet bankszamlakat.

11
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2.1.7 Aktividébeli elhatdroldsok
A bevételek aktiv idébeli elhataroldsa 2022. és 2023. december 31-én a kdvetkezd:

adatok e Ft-ban

Megnevezes 2022.12.31 2023.12.31
Utdlag kapott engedmény 2929 0
Koltségek fedezetére jard oktatasi tamogatas elhatarolasa 140670 776 463
Energetikai valsag tdmogatas 200125 0
Arbevétel elhatarolasok szamlahelyesbitések alapjan 2 963 -40 061
Betéti kamat elhatarolas 0 278

g b nem olyt téogatés elatrlésa _ 0 22 546

2021.11.22-én Téarsasdgunk padlydzatot nyljtott be a Kllgazdasagi és Kligyminisztérium altal kezelt EKD

KEPZESI tdmogatési program keretében tdmogatds megitélése ligyében, melyet a lebonyolité szerv
2021.12.27-én visszaigazolt. A tamogatdsi ajanlat elfogadasara 2022.03.22-én kerllt sor. A képzési
projekt megkezdésének idépontja 2022.07.01, befejezési idépontja 2024.06.30. Tarsasagunk élt a
Szamviteli Térvény 33. § (7) bekezdése szerinti eldirassal miszerint, ha a véllalkozod bizonyitani tudja,
hogy teljesiteni fogja a tamogatdshoz kapcsolddo feltételeket és valdszinG, hogy a tdmogatast meg fogja
kapni, akkor aktiv idébeli elhatdrolasként mutathatja ki a mar felmerult koltségekkel (réforditasokkal)
aranyos - varhatd, még el nem szdmolt 6sszegét az egyéb bevételekkel szemben. A tdmogatasi szerzédés

aldirasa 2023.03.09.-én megtdrtént.

A koltségek aktiv id6beli elhatarolasa 2022. és 2023. december 31-én a kovetkezs:

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Biztositasok 31923 38 533
Licence dijak 0 3896
Informatikai szolgaltatasok 1215 3162
Kozmdidijak 0 47
Bérleti dijak 0 15036
Utdij 5 255
Javitasi, karbantartasi koltség 0 581
Hitelfedezet biztositék 0 3 556
Eléfizetési dijak 2464 1604
Egyéb szolgéltatasok 1167 459
Felmentési bér 0 1618

R A I AR A T

»

12



VAJIDA-PAPIR Kft

Konszolidalt kiegészité melléklet a 2023. december 31-én végzdds tzleti évre

Vajda papir

2.1.8 Sajdt téke

A sajat téke elemeinek 2023. évi mozgdsat az aldbbi téblazat foglalja dssze:

Megnevezés £5Kg

& 2022.12.31
legyzett téke 3000
Téketartalék 80 000
Eredménytartalék 1607 424
Lekotott tartalék 788 672
Ertékelési tartalék 0
Kornga'lt adozott 2497 968
eredmeény
Lednyvallalati sajat
téce valiozas <4365 82
K?nszc')hdacm miatti 980115
valtozdsok
adossagkonszolidalds 0
kialonbozetébdl
- kozbensd
eredmény -280115
kilonbézetébdl
Kulsé tagok (mas
tulajdonosok) 5959 251
részesedése

Feilesztési El6z6 évi
Tékeemelés i ’esa eredmény
tartalék % J

atvezetése
1000 0 0
18 665 728 0 0
-536 057 -2 497 968
536 057 0
0 0
0 2497968
0 0]
0 0
0 0
0 0
0 0

Targyévi
adozott
eredmény

0
5213001

0

0

0

Targyévi
valtozas

0
0
-1375744
4]
0

0

-763 992

442 819

-1 206 811

4872591

adatok e Ft-ban

Zard
2023.12.31

4 000

18 745728
-2 802 345
1324729
0

5213001

-1 565 382

-1044 107

442 819

-1 486926

10831 842

2023. december 22-en a cég apportélas (Vajda Holding GmbH tulajdoni részesedése) Utjan tékeemelést

hajtott végre, melybdl 1 millid forint jegyzett t8kébe, a maradék 18.665.728 ezer forint a téketartalékba

kerult.

Uj beruhazési tervekkel kapcsolatban tovébbi 536.057 e Ft lekatott tartalék képzésére kerllt sor

parhuzamosan a Tarsaséagi ad6 kalkuldcidban az addalap csékkentd tételek kozé bedllitott fejlesztési

tartalékkal.

A konszolidalt beszamold — a Szamviteli térvény 124.§ (12) bekezdése, és a 127. § (4) bekezdésének

el6irasai alapjan — tartalmazza a kilsé tagokra jutd 2023. évi eredményt 811.971 e Ft nyereség

dsszegben.
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2.1.9 Céltartalék
A céltartalékok értékében a kdvetkezd valtozas tortént 2022 és 2023.12.31. kézott.

: _______________ adatolce:tban
Megnevezés 2022.12.3 Képzés Feloldas 2023.12.31
Celtartalék a varhato kotelezettségekre 175 357 672 550 -175 357 672 650

Celtartalék a jovébeni koltségekre _ 242708 389 184 -242 708 389 184

Céltartalékot a Tarsasdg egyrészt a 2023 évre vonatkozd vezetdSi bonuszokra és jarulékaikra képzett
669.500 e Ft értékben, melyek kifizetése a 2024 gazdasagi év folyaman fog megtérténni. Tovdbba
folyamatban |évd jogi Ugyre képzett 3.150 e Ft értékben. A Metro Kereskedelmi Kft-vel szemben
Tarsasagunknak kotbér elszamolasi vitai voltak, melyekre a korabbi években céltartalékot képeztink a
kartugyek figyelembevételével 128.102 e Ft értékben. A kdrlgyek a 2023 év folyamén lezarasra keriiltek
és ezért az ezzel kapcsolatos céltartalékot feloldottuk. Ezen tul az Gveghazhatasy gazok elszamolasi

kvotaja miatti jovébeni koltségekre tortént céltartalék képzés 389.184 e Ft értékben.

2.1.10 Hatrasorolt kitelezettségek
Itt kerl kimutatadsra a passziv t6kekonszolidacids kilénbség, melynek értéke 2023. évben 3.421.903

ezer Ft. Egyeb hatrasorolt kételezettsége a Tarsasagnak nincs.

2.1.11 Hosszu lejaratu kételezettségek

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Tartozasok kdtvénykibocsatasbol 21 100 000 21143750
Hosszu lejaratu EUR hitel OTP banktdl 0 1913900
Hosszu lejaratu kolcson Vajda Holding GmbH-tél 421 046 0
Hosszu lejaratu kolesén Vajda Papir Scandinavia AS-tél 4032 866 0
Kélcson kordbbi maganszemély tulajdonostdl _ 99 859

- 1952514

Atartozasok kotvénykibocsatasbol mérlegsoron egyrészt a 2020.11.16-an kibocsatdsra kertlt kétvények
6ssz névértéke szerepel 11.200 millid Ft értékben. Osszesen 224 db névre sz8l6 kétvény 50 millid Ft

nevértéken keriilt kibocsatasra. A kotvény fix kamatozasu, 10 éves futamidej(i.
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Masrészt a 2021.05.13-an kibocsatasra kerult ,,zold” kotvények dssz névértéke szerepel 9.900 millid Ft
értékben. Osszesen 198 db névre sz616 kétvény 50 millié Ft névértéken keriilt kibocsatasra. A kétvény

fix kamatozasu, 10 éves futamidejd.

A tartozdsok kétvénykibocsatashdl 43.750.000 Ft egy olyan kamat rész, amelyet szankcios okokbdl nem

lehet kifizetni a tulajdonosanak.

Az Egyéb hosszu lejaratu hitelek mérlegsoron szerepld Gsszeg 2023. juniusdban folydsitott 5 millid EUR
készletfinanszirozésra szolgéld hosszu lejaratd hitel.

A Vajda Holding GmbH-tdl és a Vajda-Papir Scandinavia AS véllalkozdsoktdl felvett hitel a 2022.12.31-i
egyenlegben még értékkel szerepel. A két tdrsasdg 2023 évi konszolidaldsba bevondsa miatt a

2023.12.31-i egyenlegébdl viszont eliminaldsra kerUlt.

A korabbi tulajdonossal szembeni kélcsén tartozds emelkedése nem Uj kélcsdn felvétele miatt

kovetkezett be, hanem a Vajda Holding GmbH konszolidaldsba térténd bevonasa miatt.

2.1.12 Révid lejaratu kélcséndk

Ardvid lejaratu kélcsonok mérlegsoron az eredeti alapitd maganszemélytsl visszafizetési hataridd nélkdl

kapott kdlcsén kertil kimutatasra valtozatlan értékben.

2.1.13 Rdévid lejaratu hitelek

A rovid lejdratu hitelek kozott egyrészt az OTP Banktdl 2022. decemberében felvett 5.000.000 EUR
(1.913.900 e Ft) 6sszegl rovid lejaratu hitelt mutatjuk ki, melynek visszafizetési hatarideje eredetileg
2023.12.15. volt, de szerz8dés maodositassal meghosszabbitasra kerdilt 2024.12.13-ig.

Ugyanezen a mérlegsoron mutatjuk ki az MKB Banktdl 2023.marciusaban felvett szintén 5.000.000EUR

(1.913.900 e Ft) &sszegti rovid lejaratu hitelt, melynek visszafizetési hatarideje: 2024.02.28.
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2.1.14 Kételezettségek druszdllitdsbdl és szolgdltatdsbdl

_ _ adatok e Ft-ban
. Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Kételeetsége aruszallitasbol és szo altatasbdl (szallitok) 15310 257 4934180

A szdllitok felé fennallo kotelezettségek értéke a 2022.12.31-ifordulénaprdl a 2023.12.31-i forduldnapra
10.376.077 e Ft-tal csékkent a folyamatban lévé beruhdzasok megvaldsuldsa és az energiaarak jelentds

csokkenése miatt.

2.1.15 Egyéb rovid lejdratu kitelezettségek

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2022. és 2023. december 31-én a kévetkezok:

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Munkavallaldkkal szembeni kotelezettség 251833 279330
Letiltdsok munkavallaléktdl 804 839
NAV - AFA 0 48 452
Kilféldi addhatdsag - AFA 0 142 454
NAYV - Szocidlis hozzajarulasi ado 71660 54 445
Klféldi adohatdsdg - Tarsadalombiztositési kételezettségek 775 4 758
NAV - SZJA 84342 64 802
Kulféldi adohatdsag - SZJA 0 120842
NAV - TAO 0 169 893
Kulfldi adohatdsag - TAO 0 484 763
NAV - Nyugdijjarulék 518 560
NAV - Tarsadalombiztositasi jarulék 100 867 67 942
NAV - Rehabilitacids hozzajarulas 11970 15 869
NAV - Kornyezetvédelmi termekdij 15879 0
NAV - Cégauto ado 353 356
NAV - innovacios hozzéjarulds 7 960 51739
Iparlizési add (Budapest, Dunaféldvar) 40494 303 604
Kételezettség kulfoldi d5nkormanyzatokkal szemben 0 34
NAV - Egyéb koltségvetési befizetési kételezettség 58 35
Kalfoldi afa visszaigénylés 823 0
Vevéi kaucio, ovadék 5000 5000
"K" egyenlegl vevék dtsoroldsa 43198 41 056
Kételezettség korabbi maganszemély tulajdonossal szemben 0 1316
Egyeb kuldnféle rovid lejératd e = 2455 4 063
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Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek nagymértéki emelkedését elsésorban a Vajda-Papir Scandinavia
AS és a Vajda Holding GmbH konszolidacidba térténd bevondsa miatti kiilféldi adéhatésagokkal

szembeni kotelezettségek okozzak.

2.1.16 Passziv idébeli elhatdroldsok

A bevételek passziv id6beli elhatdroldasanak részletezése 2022. és 2023.december 31-én a kdvetkezd:

adatok e Ft-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31

Kotvénykibocsatés arfolyam nyeresége 457 663 402 694

Uton 1évé export rbevétel 92615 164 159
Jaro kartérites helyesbités _ 483 | 0

A koltségek passziv id6beli elhataroldsanak részletezése 2022 és 2023. december 31-én a kdvetkezd:

adatok e Ft-ban

Megnevezes 2022.12.31 2023.12.31
Marketing koltségek ' 96 094 99 224
Vevéknek jaré bonus 7 885 108 304
Rezsikoltségek -14 856 6 452
Fuvarkoltségek 14 696 5366
Audit és tanacsadai dij 17 026 28513
Ugyvédi dijak 0 4 835
Személygépkocsi bérlet 6082 0
Kétvénykamat 264773 264773
Katvénykibocsatassal kapcsolatos dij 691 0
IT szolgaltatasok 1067 0
Kotber 0 -952
Utdij és autépalya matrica 9179 25416
Csoportos személyszallitas ' 3431 0
Hitel biztositas -5182 1478
Bérmunkadij 33623 0
Bérleti dij 0 2120
Vizkészlet jarulék 0 6 858
EPR dij 0 60 190
Fizetend6 bankkamatok 0 10986
Energia koltségek 0 65 546

| Egyéb szolgaltatas dija : _ 27139 18973
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A halasztott bevételek passziv id8beli elhatéroldsanak részletezése 2022 és 2023. december 31-én a
kdvetkezd:

adatok e Ft-ban
Megnevezes 2022.12.31 2023.12.31
Beruhdzdsra kapott fejlesztési tdmogatdsok 10 641 566 14 421372

UHG kibocsétasi kvota 253406 260 392

A halasztott bevételek kdzott az eszkdzberuhdzésokhoz kapcsoldddan kapott fejlesztési tdmogatasok
szerepelnek, melyeknek felolddsa az eszkdzok bekerilési értéke tdmogatdssal ardnyos részének

koltségkénti (értékcsckkenési leirds) elszamolédsa évében térténik.

TACRAR B Al ram s et Halasztgtt bevétel ﬂalasztott’ Il-lalasztott‘
ks o feloldasa:’2(.309- bevétel fe\QIQasa: bevétel ffIQIQasa: e
Slattertamanial Vige : 2013 elv: ’2020 e’w , 2023 e’w

tamogatasok tamogatésok tamogatasok

2024 719 719

2025 20080 20080

2027 17922 17922

2029 64 482 64 482

2034 371292 371.292

2036 1078 586 1078 986

2037 482 107 482 107

2039 29784 29784

2042 65 644 65 644

2051 1488 602 1488 602

2055 3003 682 3003 682

2067 1263222 1263222

2072 2377 252 2377252

még nem aktivalt eszkdz 4157598 4157 598

Uj halasztott bevétel elhataroldsi elemként jelenik meg 2021 éta az Uveghdzhatdsl gazok kibocsatasi

kvotdjanak jogszabaly szerinti ingyenes részével kapcsolatosan képzett elhatdrolds. A mérésekkel
aladtamasztott kalkulacid alapjan az ingyenes kvota értékét készletként mutatjuk ki az egyéb bevételekkel
szemben, melyet el is hatdrolunk a halasztott bevételek kdzé. A készlet megsziintetése (kvazi
értékesitése) és parhuzamosan a halasztott bevétel felolddsa a térgyévet kévetd évben, a kvdta ingyenes

beszolgdltatdsakor torténik.
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2.2 EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

2.2.1 Belfoldi drbevétel részletezése kategoridk szerint 2023-ban

adatok e Ft-ban

| Arbevétel kategéria Belféldi drbevétel
Késztermék értékesités 23521326
Alappapir értékesités 156 357
Egyeéb aru értékesités 678 336
Hulladék ertékesftés 17672
Szolgaltatasok ; 98 224

2.2.2  Export értékesités részletezése féldrajzi régick szerint 2023-ban

adatok e Ft-ban

Orszag Export arbevétel

SVEDORSZAG 6328 147
CSEH KOZTARSASAG 4379 558
DANIA 4120776
EGYESULT KIRALYSAG 3873341
NORVEGIA 3210143
ROMANIA 1498 674
SZLOVAKIA 1417 253
FINNORSZAG 1397 059
LENGYELORSZAG 545 015
LETTORSZAG 356 881
AUSZTRIA 300 596
SZLOVENIA 284 891
OLASZORSZAG 259 804
UKRAINA 238028
LITVANIA 230 860
NEMETORSZAG 199 804
[RORSZAG 138 036
SZERBIA 135 413
HOLLANDIA 123 676
HORVATORSZAG 106 155
OROSZ FODERACIO 77 485
ESZTORSZAG 58 275
FRANCIAORSZAG 32501
BOSZNIA-HERCEGOVINA 24 044
BULGARIA 9922
SPANYOLORSZAG 7 154
SVAIC 3930
LUXEMBURG 1173

1153

BELGIUM
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2023. decemberében a Vajda Holding GmbH és a Vajda-Papir Scandinavia AS is a Vajda-Papir Kft.
tobbségi tulajdont kapcsolt vallalkozdsa lett. A december végi tulajdonszerzés okan élink a
konszolidacié azon egyszer(sits lehetSségével, hogy az eredménykimutatds tételeit nem konszolidaljuk,
hanem mint a 2023 gazdaségi év behozott eredményét, csak a mérleg oldalon, az eredménytartalékbdl
szlrjlk ki.

2022. nyaran megkezd6détt a Il. Gtemben megvaldsitott P2 papirgép prébalizeme, amely sorén az
ertekesithetd, kivald mindségli alappapir mennyiség folyamatos névekedést mutatott. Ez adott
lehetéseget arra, hogy a Tarsasag kapcsolt vallalkozasanak, a Vajda Papir Kft-nek szinte mar a teljes
alappapir igényét ki tudja elégiteni (melynek értékét kisz(rtiik a konszoliddlt nettd arbevételbdl) és e
mellett megkezdje a harmadik, figgetlen felek felé torténd értékesitést is. Ez utdbbinak a hatasa

megjelenik az értékesités belfoldi nettd értékének és az export arbevétel értékének ndvekedésében.

2.2.3  Egyéb bevételek

A 2022. és a 2023. december 31-ére végz4d6 izleti években az egyéb bevételek értéke a kdvetkezs:

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Fejlesztési célra kapott tdmogatds 272 347 400 338
Kéltségek fedezetére jard elhatarolt tamogatas 341 606 436 665
Targyi eszkoz értékesitésének nyereség jellegli eredménye 0 0
Celtartalék felhasznalds varhato kételezettségekre 161176 418 065
Kareseményekkel kapcsolatos bevételek, kapott katbér 37954 172 533
Veviékovetelések visszairt értékvesztése 114 0
Készletek leltartdbblete 537 906 333750
Utdlag kapott pénziigyileg rendezett engedmény 152 402 46749
Elengedett kotelezettségek 29 380 126 446
Kuldnféle egyéb bevetelek : 13 045 4136

A készletek leltartobblete az egyéb raforditasokban elszdmolt leltarhidnnyal egyitt értelmezhetd.
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2.2.4  Anyagkéltség

A 2022. és a 2023. december 31-ére végz4dé Uzleti években az anyagkéltségek értéke a kévetkezs:

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Gyartasi alap és segédanyagok 13 489 085 12 536 635
Termelési és egyéb alkatrészek 338 216 471 599
Raklapok 23754 29543
Energia, kozmiidijak 11182 443 8828 996
Uzemanyag 412 632 528 472
Szerszamok 26 434 31117
Eptilet fenntartasi koltségek 8 857 12 101
Egyeb 13243 20 946

A gyartasi alapanyagok soron a celluldz drak kedvezébb alakuldsa tikrézédik vissza az elézé évhez
képest. A 2023-as évben az energia (villamosenergia és gaz) drak kedvezébben alakultak a 2022. évinél,

emiatt az energia, kézmddijak soron lathato a két év kdzotti nagy, pozitiv eltérés.

2.2.5 Igénybevett szolgdltatdsok
A 2022. és a 2023. december 31-ére végzdds Uzleti években az igénybe vett szolgaltatdsok értéke

a kovetkezd:

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Munkaerékdlcstnzés és bérgyartas koltségei 2 645 209 1172 492
Szallitasi, rakoddsi, raktarozasi koltségek 1947 699 1903 221
Rekldm, marketing 828 406 1249032
Ingatlan bérleti dij 80 300 82525
Szakértdi dijak 231610 241047
Javitasi, karbantartési koltségek 230416 380 833
Gépek, jarmdvek bérleti dija 485 789 728 418
Utazasi és szallaskoltségek 60917 85 808
Vagyondrzés 68 385 91351
Epiilet javitasi, karbantartasi koltség 62 565 108 136
logi és Ugyvédi dijak, kényvvizsgalat, addtanacsadas 28274 92102
Internet, telefon 60 284 85 450
Oktatas 4787 539825
Kérnyezetvédelemmel kapcsolatos szolgaltatasok 26 812 105 962
Munkavedelem 15765 16 101
Mindségvédelemmel kapcsolatos kéltségek 25194 21405
Raklap bérlés 216 310 404 498

Egyéb igénybevett szolgdltatdsok . . 60 772
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2.2.6  Egyéb szolgdltatdsok

A 2022. és a 2023. december 31-ére végzdds Uzleti években az egyéb szolgaltatasok értéke a

kovetkezd:
adatok e Ft-ban

Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
[lletékek, hatdsagi dijak 3933 7 509
Bankkoltségek, bankgarancia dijak 82821 158 174
Faktoralasi dijak 0 0
Biztositdsi dijak 89 526 121702
Kulonféle egyéb szolgaltatasok 8 888

75895

2.2.7 Eladott druk beszerzési értéke

A 2022. és a 2023. december 31-ére végz8d6 Uzleti években az eladott aruk beszerzési értéke a
kovetkezd:

adatok e Ft-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
ELABE - belfoldi 187 941 6351 046

ELABE - kiilféldi- : piee 9747193 1144379

2.2.8 Kozvetitett szolgditatdsok

A 2022. es a 2023. december 31-ére végzdds Uzleti években az eladott (kbzvetitett) szolgéltatasok
értéke a kovetkezd:

adatok e Ft-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31

Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 71358 93 097
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2.2.9 Személyi jellegli raforditdsok

A 2022. és a 2023. december 31-ére végz&db években a személyi jellegl raforditasok és a létszam
adatok a kévetkezék:

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Bérkoltség eFt-ban 3441 319 4397431
Személyi jellegl egyéb kifizetések eFt-ban 337374 533 818

Bérjarulékok e 475 131 603 642

Fizikai foglalkozastak i 5 356 396
Szellemi foglalkozéstiak : i 135 143

E
2

Az atlagos allomanyi létszamban a tartdsan tévollévk létszamat nem szerepeltetjiik.

A vezetd tisztségviseld targyévre vonatkozo jaranddsaga 32.584.000 Ft.
A felligyeld bizottsag tagjai semminem( jdranddsagban nem részesiiltek.
A Tarsasag a targyév soran nem folyositott eléleget, kdlcsdnt a vezetd tisztségviselSje és a

felugyel&bizottsag barmely tagja részére.

2.2.10 Egyéb rdforditasok

A 2022. és a 2023. december 31-ére végz6dé években az egyéb raforditasok a kovetkezdk:
adatok e Ft-ban

Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Epitményadé 36 357 36 357
Telekadd 1633 1633
Iparlizési ado 208 363 480 539
[nnovacids jarulék 33 368 75424
Kérnyezetvédelmi termékdij és EPR dij 68 751 149 379
GépjarmUado, cégautdadd 4196 4472
Vizkészlet jarulék 0 13816
Utdlag adott engedmény 448 172 307 293
Birsagok, kotbérek, kareseménnyel kapcsolatos kifizetések 12 655 123 493
Elengedett kovetelés, véglegesen atadott pénzeszkdz 151 114
Vevékovetelések értékvesztése 7 098 3471
Behajthatatlan kévetelésként leirt Gsszeg 0 124 050
Hianyzd, selejtezett készletek 614 739 541 487
Készletek értékvesztése 0 700 632
UHG kibocsétasi egység beszolgaltatasanak raforditasa 68 689 251 760
Céltartalék képzés varhato kotelezettségekre 418 065 465951
Adodalap noveld tételek 2619 8196
Ertékesitett targyi eszkozok kdnyv szerinti értéke 16 047 0
Adomany 8771 10419
Kilénfele egyéb raforditasok 9440 27 963
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A targyi eszkozok értékesitésének konyv szerinti értéke — a Szamviteli Térvény 2021.01.01-t8l érvényes

rendelkezései szerint nettositva, az egyéb riforditasok kdzétt szerepelnek.

A Metro Kereskedelmi Kft-vel szemben elszamolt behajthatatlan kdvetelésként leirt ésszeg az el8z6

evben megképzett céltartalék feloldasaval parhuzamosan keriilt elszamolasra.

Az alappapir késztermékek esetén technikai jellegli értékvesztés elszamoldsara keriilt sor 2023-ban. Az
alappapir 6nkoéltsegbe beépllé energiadrainak felllvizsgélatara évente egyszer, év elején — az el6z8 évi
adatok és az esetleg mar rendelkezésre all6 kovetkezd évi szerzddések alapjan — keriil sor. Ez igy tértént
2023-ban is, viszont mivel az energiadrak 2022-ben nagyon magasak voltak, és kiszamithatatlan volt az
alakuldsuk, igy a magas energiadrak kerlltek beépitésre az alappapir 6nkéltségébe. Ennek
kdvetkeztében a 2023.12.31-én készleten évé alappapir készletértéke jelentésen meghaladta a valds

piaci értéket. Az igy elszamolt értékvesztés dsszege 700 632 e Ft.

2.2.11 Pénzlgyi miiveletek eredménye

A 2022. és a 2023. december 31-ére végz6ds években a pénzligyi miveletek eredménye a kévetkezd
tételekbdl tevédik dssze:

adatok e Ft-ban

Vajda papir

Megnevezes 2022.12.31 2023.12.31
Kapott bankkamatok 0 999
Egyeb kapott kamatok 87 4 386
Devizas kov./két. Realizalt és nem realizélt arf.nyeresége 2277 495 1994 065
Pénziigyi miveletek bevételei 2277582 1999 450
Fizetendd kamatok 1016 047 1412198
Devizas kov./két. Realizalt és nem realizalt arf.vesztesége 1607 027 1083 995
Pénziigyi miveletek rdforditdsai 2623074 2496 193
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2.3 TAJEKOZTATO KIEGESZITESEK

2.3.1  Vagyoni, pénzigyi, jovedelmezdségi helyzet bemutatdsa

A Tarsasagok vagyoni, pénzlgyi és jovedelmezéségi helyzetének bemutatdsa az 1. szamud mellékletben

talalhato meg.

2.3.2  Kbérnyezetvédelemmel kapcsolatos tajékoztato adatok

A Tarsasag 2021. majus 13-an az MNB altal 2019. julius 1-jén elinditott Novekedési Kétvényprogram
keretében zold katvényt bocsatott ki, amelynek soran kidolgozésra keriilt a Zold Kétvény
Keretrendszer.

2021. majus 10-en a Sustain Advisory S.r.l. mindsité cég a nemzetkozi standardoknak és magyar
szabalyozasnak is megfelelSen elfogadta a Tarsasag Zold Kotvény Keretrendszerét.

Az EU z0ld kotvényeibdl szarmazd forrasoknak olyan ,,zold projekteket” kell finanszirozniuk, amelyek
6sszhangban vannak az EU taxondmidjaban meghatarozott kdvetelményekkel. Ez azt jelenti, hogy a zald
projekteknek:

i. Jelentdsen hozzd kell jarulniuk az EU taxondmiai rendelete hat kdrnyezeti célkitdzésének
legalabb egyikéhez:

1. éghajlatvaltozas mérséklése;

2. éghajlatvaltozashoz vald alkalmazkodas;

3. viz- és tengeri eréforrdsok fenntarthatd hasznalata és védelme;

4, 3tallas a korforgasos gazdasagra;

5. szennyezés megeldzése és ellenérzése;

6. a bioldgiai sokféleség és az dkoszisztémak védelme és helyreallitasa.
ii. Nem sérthetik jelentdsen ezen célok egyikét sem;

iii. Osszhangban kell lenniiik az emberi és munkavallaldi jogi el6irdsokra vonatkozé minimalis
biztositékokkal;

iv. Osszhangban kell lennilik az EU 4ltal ajanlott technikai vizsgélati kritériumokkal.

Zold mindsitésti kotvény forrdsok csak karbonsemleges, fenntarthatd kérnyezet- és klimavédelmi célok
kdzvetlen megvaldsulasat, vagy azok megvaldsuldséat kdzvetett médon elésegité, a kornyezetre drtalmas
hatast nem gyakorlo célokra fordithataok.
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A zéld forrdsok Uj, vagy meglévé projektek részben, vagy egészben térténd finanszirozdséra, illetve
refinanszirozasara hasznélhatok.

Vajda Papir Kft. teljesiti a fenti feltételeket a beruhdzasai soran. A 2018-ban megvaldsult alappapir
gyartod Uzem beruhdzas Il. Gtemének megvaldsitasa a kdtvény Garantére (Vajda Real Estate Kft.) altal az
integralt higiéniai papirgyartads és feldolgozds megteremtése érdekében, ezen belll a Vajda-Papir
Cégcsoport teljes alapanyag ellatottsaganak csoporton bellli biztositottsaga eléréséhez. A Il. Gtemben
megvaldsuld alappapir gyartd gépen a konyhai papirtorlé, papirzsebkendd és papirszalvéta
alapanyaganak gyartasa fog torténni.

A Keretrendszernek megfelel6en, a folyamatban |év8 beruhazds, valamint az elérni kivant
kérnyezetvédelmi hatdsok az aldbbiak szerint rendszerezve keriiltek a Z6ld kétvény keretrendszerben
rogzitésre:

e MegUjuld energia kizardlagos hasznalata (2023-t6l)

e A hazai kdrnyezetvédelmi eléirdsoknak torténd megfelelés: Egységes Kornyezethasznélati
Engedély megléte (IPPC, Integrated Pollution Prevention and Control, Industrial Emissions
Directive — IED).

e Alacsonyabb energia fogyasztdsu és/vagy alacsonyabb Gveghaz hatasu gazokat kibocsatd,
valamint alacsonyabb szennyezé anyag kibocsatassal miikédé berendezések, gépek hasznalata

e Szallitashoz kapcsolddd energiafogyasztas cstkkentése az alappapir helyi el&allitasaval.

e Kornyezetvédelmi szemponthdl fenntarthatd gazdalkodas

e az él6 termeészeti eréforrasok védelme, fenntarthaté erdégazdalkodas

A Tarsasag konkrét Zold Stratégiai Céljai a beruhazas megvalositasat kévetden:

e vizfelhasznalds csokkentése kevesebb, mint 5,5 m3/tonnéra a termelt papirmennyiségre vetitve

e az energiafogyasztds csokkentése kevesebb, mint 2800 kWh/tonndra a termelt
papirmennyiségre vetitve

e amegujulo energia hasznalatanak novelése 50 %-ra
Széndioxid kibocsatas csokkentése azzal, hogy csokken a széllitasi tévolsag az alappapirgyartas
Dunafdldvaron vald termelésével.

AVajda Papir Kft. aZold Kotvény Keretrendszerének kidolgozdsa mellett feldllitott 2021. majus 7-én egy
onéllé Zold Bizottsdgot, amely a zold koétvény forrdsok felhasznaldsan tdl a Csoport jévébeni
fenntarthatéséagi torekvéseit is fellgyeli. A Zold Bizottsag rendelkezik mikédési szabalyzattal, ahol
részletezésre keril a Bizottsag célja és feladata, tovabba rendszeresen llésezik.

A Tarsasag cégcsoportjanak tulajdonosai és menedzsmentje elkdtelezett a fenntarthatd fejlédési
célokat szem el6tt tartd felelds gazdalkoddasban, minden doéntésében kiemelkedd szerepe van a
kornyezettudatos gondolkodasnak.
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2.3.3  Kivételes nagysagu és el6fordulast gazdasagi események bemutatdsa

A Tarsasagoknak nem keletkezett kivételes nagysagu és eléfordulasi bevétele, koltsége, raforditdsa a

targyév soran.

2.3.4 Kbzbs vezetés(i gazdasagi tarsasag bemutatasa

A Tarsasdg a Vajda Real Estate Kft-ben 33,33 %-os tulajdoni részesedéssel rendelkezik. A Vajda Real
Estate Kft torzsbetéteinek tovabbi 16,67 %-a Vajda Attila, masik 16,67 %-a pedig Vajdané Csata Szilvia
tulajdonaban van. Az MFB Vallalati, Beruhazasi és Tranzakcidés Magant&kealap pedig a fennmaradé

33,33% részesedés tulajdonosa. A gazdasagi tarsasag adatai a kovetkezék:

székhely: 2330 Dunaharaszti, Némedi Ut 51.
jegyzett téke: 6.000 e Ft
sajat téke: 8.561.833 e Ft

2023. évi adozott eredmény: 1.217.957 e Ft

2.3.5 Meérlegforduldnapot kovetd fontosabb események

A cég tulajdonosai 250 millio forint osztalék kifizetését hataroztak el.

Vajda-Papir Kit.
H-2330 Dunaharaszii
Kelt.: Budapest, 2024. majus 6. Nemedi Gt 51,

®

Vajda Attila

Ugyvezetd igazgatd
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CASH FLOW-KIMUTATAS adatok e Ft-ban
El6z6 év | Targyév
2022.01.01 - | 2023.01.01 -
2022.12.31 (20231 230
Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkoz-valtozds |
(MUikodési cash flow, 1-13. sorok)
1.a | Adozas el6tti eredmény ( +, - ) -2 408 998 6 258 162
Ebbél: mlkddésre kapott, pénziigyileg rendezett tdmogatas 811 995
1.b | Korrekcidk az addzds elétti eredményben + -275 478 939 249
1. | Korrigdlt addzds elétti eredmeény + -2 684 476 7197411
2. | Elszamolt értékcsokkenés és amortizacid + 1166 496 1697 357
3. | Elszamolt értékvesztés és visszalras + 84010 1036112
4. | Céltartalékképzés és -felhasznalds killénbdzete + 256 889 643 769
5. | Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye + 16 047 0
6. | Szallitdi és kapcsolt kételezettség valtozasa + 9325918 -10 357 285
7. | Egyéb rovid lejaratu kitelezettség valtozasa + 801 990 -4 812 376
8. | Passziv idébeli elhatdroldsok valtozasa + 23081 539 512
9. | Vevikdvetelés valtozasa + -2 830 326 308 901
10. | Forgbeszkozok (vevikovetelés és pénzeszkdz nélkiil) valtozasa + -1516 715 1540 305
11. | Aktiv id&beli elhataroldsok véltozasa + * -369 657 -444 512
12. | Fizetett, fizetend& adé (nyereség utan) - -13 336 -233 190
13. | Fizetett, fizetend® osztalék, részesedés -

Befektetési tevékenységb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas

0
-9 228 181 -15982 382

IO

(Befektetési cash flow, 14-16. sorok)

14. | Befektetett eszkozok beszerzése - -9 210051 -15983 273
15. | Befektetett eszkdzok eladésa + -16 047 0
HosszU lejaratra nyujtott kdlcsondk és elhelyezett bankbetétek
16. | torlesztése, megsziintetése, bevéltdsa + 8 886 2196
17. | Hosszu lejaratra nydjtott kdlcsondk és elhelyezett bankbetétek — -10 969 -1 305
18. | Kapott osztalék, részesedés + 0 0
Bl it g e 5674 939
19. | Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele + 0 22512 389
20. | K&tvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 43750
21. | Hitel és kdlcson felvétele + 8639 229 10072 293
22. | Véglegesen kapott pénzeszkdz + 0 2 587 425
23. | Részvénybevonas, tékekivonas (tBkeleszallitas) - 0 0
24. | Kbtvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése - 0 0
25. | Hitel és kélcson torlesztése, visszafizetése - -2 963 465 -4 558 150
26. | Véglegesen atadott pénzeszkoz - -825 -50
Pénzeszkozok valtozasa (1+11+11l. sorok) + 706 679 9 9
pénzeszkozok atértékelése + -294 699
Pénzeszkozok mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sorok) + 1026478 496 620
Pénzeszkozok év elején 1244 245 2270723
Pénzeszkdzok év végén 2270723 13 767 343
Pénzeszkozok valtozasa 1026478 11496 620
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1. szamu melléklet

A vagyoni helyzet és a t6keszerkezet mutatoi

Mutatoé megnevezése Mutatd szamitésa 2022.:12.31 2023.12.31
Tékeszerkezeti mutato Sajat téke / Kotelezettségek 8,79% 78,37%
Sajat téke és jegyzett téke aranya Sajat téke / legyzett téke ~ 136496% 767687%
; Sajat t&ke / Befektetett
Befektetett eszkozok fedezettsege He e e/" e"e o 9,63% 53,50%
eszkdzok
5765k
Vagyonszerkezet Befektettfett EkaEJZO / 211,74% 200,12%
Forgoeszkdzok
Befektetett eszkdzok ardnya BEfEkFEtEtt g;zkozok/ 67,51% 66,04%
Mérlegf&bsszeg

Jovedelmez8ségi mutatdk

Mutatd megnevezése Mutato szamitdsa 2022.12.31 2023.12.31
; ; TR ; Uzemi tev.eredménye / . <
Arbevételaranyos lzemi eredmény S ceedd 3,46% 12,55%
T8kearanyos addzott eredmény Komig Adg’z OtE € ameny -61,00% 16,98%
Sajat téke
Eszkozhatékonysag Rormadh Mot redney, o g0 6,00%
Teljes eszkdzallomany

Likviditasi mutatok

Mutatd megnevezése Mutato szamitdsa 2022.12.31 2023.12.31
Forgdeszkdzdk / Rovid
lejaratu kotelezettségek

Likviditasi mutato 1,10 2,67

Forgdeszkdzok - Keészletek /
Likviditasi gyorsrata Rovid lejaratu 0,51 1,83
kotelezettségek

Pénzeszkdzdk / Révid

T : | 12 128
Készpénz likviditasi mutato |eliratil ketalazatisdask 0,1
Forgdeszkozok - Rovid
Netto miikads téke lejaratu kotelezettségek 1883 286 17 931945

(ezer Ft)
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Uzleti jelentés 2023

Vajda-Papir Kft. konszolidalt éves beszamoldjahoz

A higiéniai papiripar altalaban kevésbé kitett a valsdghelyzetek okozta nehézségeknek,
azonban a COVID vilagjarvany, a szomszédos orszagban zajlé habori és energia valsag,
elszabadulé inflacio és kamatok 2022-ben valamennyi iparagat jelentds kihivasok elé
allitottak, igy a Vajda-Papir Kft-t is. 2023-ban az energia arak csékkenése és az alapanyag arak
konszolidalasa pozitiv hatast gyakorolt a cég eredményességére, mely megmutatkozik a
jovedelmezdségi mutatdkban is. A Vajda-Papir Cégcsoport nagyon jol kezelte és kezeli a
kialakult helyzetet, a valsdgot és az abbdl valé kildbaldst, az iizletvitele bizonyitotta
rugalmassdagat. A folyamatos gyartast és vevé kiszolgaldst a bizalomra és egyiittm(ikddésre
éplld szervezeti kultdrajanak, vertikalisan integrélt Gizleti modelljének, féldrajzi és termék
szegmens diverzifikacidjanak, valamint jo piaci pozicidinak készénheti. Mindezek olyan fontos

értékek, amelyek tovabbra is alapjaiban hatarozzak meg a Vajda-Papir Kft. j6véjét.

A vallalat az értékesitési piacain csokkend kereslet mellett mikédétt 2023-ban. A
kiskereskedelmi forgalom — igy a higiéniai papirtermékek kereslete — csokkent
Magyarorszagon. A villalat 48.445 tonna készarut értékesitett 2023. év sordn, az eléz6 éves
mennyiséghez képest 2,2% -kal tobbet. Mindez 8,5%-kos volumencsékkenést eredményezett
a belféldi piacon, mikézben az export értékesités volumene 15% -kal volt magasabb az egy
évvel korabbinal. Az értékesitett termékek atlagos bruttd értékesitési dra kozel 10 %-kal nétt

2022-h6z viszonyitva.

A vallalat koltségeinek kozel 70%-at kitevé higiéniai alappapir atlagos beszerzési ara a

vilagpiacon folyamatos ndvekedést produkalt, és 2023-ban egy magasabb szinten stagnalt.

Ko

Kozponti iroda: H-1239 Budapest, Ocsai (it 8.
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A vallalat 2023. évben — a korabbi évekhez hasonldan - jelentds eréforrasokat allokalt sajat

markas termékeinek piaci teljesitményének tamogatdsara, novelésére. Az Ooops! marka a
novelését jelentds marketing és pénziigyi raforditdsokkal tdmogatja (piac- és marketing
kutatasok, orszagos kampanyok, TV reklamok, brandhiiség kialakitasat célzé akcidk, online

marketing tevékenységek).

2023. év soran a Vajda-Papir Kft. a multinacionalis kiskereskedelmi lancokkal megkétott régids
értékesitési szerz6dések magas szintii teljesitésére térekedett. A nemzetkézi és hazai lancok
koziil a magyarorszagi piacon jelen vannak és a legnagyobbak a Lidl, SPAR, TESCO, CBA, Redl,
Auchan, Penny, ALDI, és a DM, Rossmann. Ezek 6 csoportba sorolhatdk, Ugymint
hipermarketek, diszkontok, kis- és nagy lancboltok, drogéridk és fiiggetlen kisboltok. Ezek
koziil a papirkategoriaban a legfontosabb csatornak a diszkontok és a hipermarketek, 6k adjak
a piac tobb mint 50%-at. Ezekbdl a diszkontok piaca évek 6ta névekszik. A tovabbi, kevesebb
mint 50%-ot a tobbi csatorna adja nagysagrendileg 10-10%-kal. A drogériak nének, a nagy
lancboltok, a kis lancboltok és a hipermarket csatornak nem tudnak névekedni. A fiiggetlen
boltok forgalmat csak becsiilni tudja a Nielsen, és a csdokkend boltszam ellenére jelenleg

nodvekvo forgalom lathaté naluk.

A Vajda-Papir Kft. tradiciondlisan er6s pozicioval rendelkezik a hipermarketekben és a
fliggetlen boltokban, ahol az Ooops!, Star és Sindy markaival a piac 10-15%-t fedi le. Tovabbi
lehetdség van a piacbévitésre a disztriblicié névelésén keresztiil is. A diszkontok, mint
leginkabb fejl6d6, de jellemzéen sajatmarkat értékesité lancok egyre nyitottabbak az
innovativ, kornyezetbarat markas termékekre is, igy fejlédési lehetéséget jelentenek a

Tarsasag szamara is In-Out promacids megjelenésekre.

A nemzetkézi lancok esetében el6nyt jelent még, hogy egy szerzédéssel a nemzetkozi piacok
is elérheték. A Vajda-Papir Kft. mdr most is kihasznalja az ebben rejlé iizleti lehet6séget, de

tovabbi potencialt jelent az Ooops! termékkor és az orszagok bévitése is. Jellemz&en 3 szinten

N
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folyik a kapcsolattartds. A nemzetkozi kapcsolatokat tulajdonosi és igazgatdi, a lokalis

kézpontit key account manageri, mig az aruhazit kereskedelmi képvisel8i szinten tartja, ami

versenyelényt jelent, hiszen igy javithato az ellatas és az aruhazi jelenlét.

A vdllalat modern termelési infrastrukturaval és gépparkkal rendelkezik. A termelési kapacitas
névelése céljabél 2022-ben egy Gj modern, nagy kapacitasu feldolgozé gépsor keriilt
beruhazasra. Az el6z6 évben automatizacidos beruhdazasok térténtek, miszerint robotok
keriiltek beilizemelésre a feldolgozé gépsorok végegységeihez, ahol a késztermékek

gyartdsorrdl vald lejovetelét és csomagoldsat, raklapokra vald felpakoldsat segitik.

2021. februarjaban a dunaféldvari telephelyen lizembe helyezésre keriilt egy orvosi maszk

gyartd gépsor, mely termékeknek a pandémias idGszakban kiildn6sen nagy szerepe van.

2018 novemberében beindult a termelés az djonnan lzembe helyezett alappapir gyartd
gépsoron is a VRE Kft. dunaféldvari telephelyén. Ez egy stratégiai szempontbdl is fontos
pillanat a Vajda Csoport életében, amitSl hosszdtavon a kiilsé beszallitéktdl valod fligglség

csdkkenését és koltség megtakaritast remél a cégcsoport.

Ennek a dunafdldvari beruhazasnak 2021-ben kezd8dott el a masodik fazisa, ahol kétszer
akkora kapacitasi alapanyag gyarté gépsor keriilt beruhdzasra és ennek kapcsan
tzemcsarnok, logisztikai egységek is épitésre keriiltek. Az ingatlan és gép beruhazds varhatéan

2023 -ban kerult aktivalasra.

Ezzel a Vajda-Papir Kft. alappapir ellatasat 100 %-ban tudja biztositani a cégcsoport mdsik
tagja, a Vajda Real Estate Kft.

A vallalat a termékfejlesztés és gyartds soran kiemelt figyelmet fordit a fenntarthatésagra.
Mdkodése sordn a kérnyezetet terhelé hatasok minimalizalasara torekszik. Kiemelt cél az

energiahatékonysag javitdsa, a megujulé energia minél nagyobb aranyban térténé
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felhasznalasa. A kornyezettudatos hozzaallas az alapanyag-beszerzési folyamatokban is
megjelenik. Igazoltan felel6s erdégazdalkodasbdl szarmazé rostbol készilt alappapir kerdil
felhasznaldsra a termékek gyartasa soran. Ezzel a vallalat hozzajarul a felelés erd6gazdalkodas
folytatasahoz. A gyartds sordn keletkezé hulladék Ujrahasznositdsa szintén kiemelt prioritas

(pl. a papir alapanyag esetében keletkez6 hulladék teljes mennyisége ujrahasznositasra kertil).

2023. szeptember 4-én létrejott a Vajda csaldd Bizalmi Vagyonkezelési Szerz6dése, melyben a

Vajda-Papir Kft. 100 %-at atruhaztak vagyonrendelés Gtjan a Vagyonkezelére.

2023. december 18-an vasarlas utjan bekeriilt a Vajda-Papir Kft. 83,1 %-kos tulajdonaba a
Vajda-Papir Skandinavia AS. Ugyanebben a hénapban december 22-én a Vajda Holding GmbH

apport utjan szintén a Tarsasag 100 % - kos tulajdonaba ment &t.

2023. december 31.-ével a Tarsasag a konszolidacidba bevonja a fenti két céget, de az év végi

tranzakcio kovetkeztében kizardlag a mérleg tételeket konszolidalja.

A Tarsasag 2021. majus 13-an az MNB altal 2019. jalius 1-jén elinditott N6vekedési
Kotvényprogram keretében z6ld kétvényt bocsatott ki, amelynek soran kidolgozasra keriilt a

Z6ld Kétvény Keretrendszer.

Az EU z6ld koétvényeibdl szarmazo forrasoknak olyan ,,z6ld projekteket” kell finanszirozniuk,
amelyek dsszhangban vannak az EU taxondmiajaban meghatarozott kévetelményekkel. Ez azt

jelenti, hogy a z6ld projekteknek:

i. Jelentésen hozza kell jarulniuk az EU taxondmiai rendelete hat kodrnyezeti
célkitlizésének legalabb egyikéhez:

1. éghajlatvaltozas mérséklése;
2. éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodas;

3. viz- és tengeri er6forrasok fenntarthaté hasznalata és védelme;
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4. atallas a korforgasos gazdasagra;

5. szennyezés megelGzése és ellenGrzése;
6. a bioldgiai sokféleség és az 6koszisztémak védelme és helyredllitdsa.
ii. Nem sérthetik jelent&sen ezen célok egyikét sem;

ii. Osszhangban kell lenniiik az emberi és munkavallaléi jogi el8irdsokra

vonatkozé minimalis biztositékokkal:

iv. Osszhangban kell lenniiik az EU &ltal ajanlott technikai vizsgalati kritériumokkal.

Zold minésitésli kotvény forrasok csak karbonsemleges, fenntarthaté kornyezet- és
klimavédelmi célok kozvetlen megvaldsuldsat, vagy azok megvalésuldsat kozvetett médon

elésegitd, a kornyezetre artalmas hatast nem gyakorlé célokra fordithatok.

A zo6ld forrasok uj, vagy meglévé projektek részben, vagy egészben térténd finanszirozasara,

illetve refinanszirozasara hasznalhatok.

Vajda-Papir Kft. teljesiti a fenti feltételeket a beruhazasai soran. A 2018-ban megvaldsult
alappapir gyarto lizem beruhazas Il. itemének megvaldsitasa a kétvény Garantére (Vajda Real
Estate Kft.) altal az integralt higiéniai papirgyartas és feldolgozas megteremtése érdekében,
ezen bellil a Vajda-Papir Cégcsoport teljes alapanyag ellatottsaganak csoporton beliili
biztositottsaga eléréséhez. A Il. Gitemben megvaldsuld alappapir gyartd gépen a konyhai

papirtorl, papirzsebkendé és papirszalvéta alapanyaganak gyartasa torténik.

A Keretrendszernek megfelel6en, a folyamatban lévé beruhdzas, valamint az elérni kivant
kornyezetvédelmi hatasok az alabbiak szerint rendszerezve keriiltek a zéld kétvény

keretrendszerben régzitésre:

b
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e Megujuld energia kizdrdlagos hasznalata

e A hazai kdrnyezetvédelmi elGirasoknak torténé megfelelés: Egységes Kérnyezethasznalati
Engedély megléte (IPPC, Integrated Pollution Prevention and Control, Industrial Emissions
Directive — IED).

¢ Alacsonyabb energia fogyasztasu és/vagy alacsonyabb iiveghaz hatast gazokat kibocsatd,
valamint alacsonyabb szennyez§ anyag kibocsatdssal miikodé berendezések, gépek
haszndlata

e Szdllitashoz kapcsolédo energiafogyasztds cstkkentése az alappapir helyi elallitasaval.

e Kdrnyezetvédelmi szemponthdl fenntarthatd gazdalkodas

e az él6 természeti eréforrasok védelme, fenntarthatd erdégazdalkodas

A Tarsasag konkrét Zold Stratégiai Céljai a beruhazas megvaldsitasat kdvetSen:

e vizfelhaszndlds csdkkentése kevesebb, mint 5,5 m3/tonndra a termelt papirmennyiségre

vetitve

e az energiafogyasztds csokkentése kevesebb, mint 2800 kWh/tonnara a termelt
papirmennyiségre vetitve

e amegujulé energia hasznalatanak névelése 50 %-ra

e széndioxid kibocsatas csokkentése azzal, hogy csokken a széllitdsi tavolsag az

alappapirgyartas Dunafdldvaron valo termelésével.

A Vajda-Papir Kft. a Zold Kotvény Keretrendszerének kidolgozasa mellett felallitott 2021.
majus 7-én egy 6nallé Z5ld Bizottsagot, amely a zéld kétvény forrasok felhasznalasan tul a
Csoport jévobeni fenntarthatosagi torekvéseit is feligyeli. A Zéld Bizottsag rendelkezik
m(ikodési szabalyzattal, ahol részletezésre keriil a Bizottsag célja és feladata, tovabba

rendszeresen Ulésezik.
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A Tarsasag cégcsoportjanak tulajdonosai és menedzsmentje elkdtelezett a fenntarthaté

fejlédési célokat szem el6tt tartd felels gazdalkoddsban, minden déntésében kiemelkedd

szerepe van a kornyezettudatos gondolkodasnak.

A vallalat kockazatkezelési tevékenysége harom nagy teriiletet érint: 1. alappapir beszerzési
arakban torténé negativ véltozds mértékének csékkentése, 2. alappapir beszerzési arakhoz és

hitelekhez kapcsolddé arfolyamkockazat mérséklése, 3. energia arak alakuldsa.

A Vajda-Papir Kft. altal beszerzett cellul6z vésérlasanak és a vasarolt cellulozbdl gyartott
alappapir értékesitésének egyik célja az alappapir arakban bekévetkezd aremelkedések
hatasanak csokkentése, természetes fedezet kialakitasan keresztiil. A véllalat az arfolyam

kockazatokat fedezeti tigyletekkel is csékkenti.

2023-ben a vallalat mind a belféldi, mind az export piacokon prébal erésédni és a 2024-ban a

realizalt arbevétel névekedését varja csékkend kéltségszintek mellet.

A cégcsoport konszolidalt arbevétele 2023-ban 22%-kal nétt és tébb, mint 53 Mrd Ft-ra
emelkedett. A forgalom erételjes novekedése mellett az eredményesség a mérséklédd

energia arak miatt is emelkedett, a 2023. évi EBITDA — 8.5 milliard Ft.

A korabbi évekhez viszonyitott arbevétel és eredményesség névekedést 2020-ban és 2021-
ben a termel6 egységekben végrehajtott kapacitasbévités tette lehetévé, amihez hozzajarult
a pandémias idGszakban tapasztalt felvasarlasi laz elsé hulldma is. Mindemellett az
exportértékesités ndvelése is pozitiv hatast gyakorolt az arbevételre és eredményhanyadra. A
novekvd exportarbevétel a forint drfolyam alakuldsanak kedvezétlen hatasait is mérsékli. A
2022. évinehéz gazdasagi koriilmények 2023-ra mérséklSdtek és a hatékonysagjavulds mellett
az energia arak csokkenése, illetve a celluléz arak stabilizdlédasa is segitette az

eredményjavulast, amely profitabilitas varakozdasaink szerint folytatédik 2024-ben is.

Vajda-Papir Kft.
Székhely: H-2330 Dunaharaszti, Némedi Gt 51.
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Vajda Real Estate Kft. keretében 2017-ben az integralt higiéniai papirgyartas és feldolgozas

megteremtésének érdekében a tulajdonosok egy higiéniai alappapir gydrté lizem beruhazast
inditottak el Dunaféldvdron. A beruhdazas keretében megvaldsult kapacitas 2019-tél a Vajda-

Papir Kft. alappapir felhasznalasanak 50%-at biztositja.

Az integralt termelés gazdasagossagi elényét még jobban kihaszndlva a vallalat egy djabb
beruhazast inditott, melynek alapkéletétele 2020. decemberében tértént. Az dj beruhazas (Il.
item) magaba foglal egy Gizemcsarnok épitését és 70 ezer tonna éves gyartasi kapacitasu
papirgép installalasat. A beruhazas 2022 - 2023. els6 felében megkezdte prébagyartasat,
illetve az alappapirok értékesitését vallalat csoporton beliil és harmadik fél felé. Az épiilet és
papirgép aktivalasa 2023. évben megtortént. Ezzel a beruhdzassal a cég a Vajda-Papir Kft.

alappapir sziikségletét 100 %-ban biztositani tudja.

A gyartashoz sziikséges elsddleges alapanyag a celluldz, amelynek beszerzése jelenleg 2
kiilonb6z6 foldrajzi térségbdl szarmazik. Az Ggynevezett hosszu rostu celluldzt Skandinaviabél,
jellemz6en Svédorszagbol szerzik be, mig az ugynevezett révid rostu cellulozt Dél-Amerikabal,
Braziliabol vasaroljak. A celluloz legnagyobb része tengeri hajoztatds utan folyami Gton
torténd szallitassal érkezik az uj, korszerili dunaféldvari lizembe, ahol tovabbi feldolgozas,

papirgyartas technoldgiaval készil félkész termék az tigynevezett alappapir.

Az iparagban hosszu tavon sikeres vallalkozasok integralt termelési struktiraban miikédnek,
ami az alappapir gyartas és alappapir feldolgozas egy vallalatcsoporton beliili mikédését
jelenti. A papirgép beruhdzas a Vajda-Papir Kft. kézéptavu stratégiai alapanyag ellatasét teszi
lehet6vé. A beruhdazas vart haszna:

1. alacsonyabb alappapir koltség;

2. a feldolgozott alappapir egyenletes minGsége: integralt termelés esetén az alappapir
cégen beliili hozzéférhetGsége és annak specifikacidjanak kdzvetlen befolydsolhatésaga
jelentd8s mértékben javitja a gyartds hatékonysagat, amely a versenyképesség ndvelése
mellett a meghatdrozott drszint esetén a haszonkulcs, igy a profittémeg névekedésével

jar;
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3. termék innovacio: az alappapir cégen beliili elGallitdisa esetén, annak min&ségének,

Osszetételének, specifikdcidjanak kozvetlen szabalyozdsa elGsegiti a sajat fejlesztés(
technoldgiai Ujitdsok kidolgozasat, amely a fogyasztdi piacon egyedi, innovativ termékek
bevezetését eredményezi. Az innovativ termékek 4drszinvonala és haszonkulcsa
magasabb, mint az ,atlagos termékek esetén”, igy profittémeg-névels hatasuk van;

4, a jelenleg is keletkezd papirhulladék véllalaton beliili feldolgozésa, ezzel a kdros anyag
kibocsatds csokkentése és a fenntarthatdsag jelentds novelése; és

5. addiciondlis export értékesités: arbevétel-névekedés a nemzetkdzi kiskereskedelmi
lancok tdbb orszagra kiterjedd elldtasa mind gyértdi markds, mind sajatmarkas termékek
esetében, az alabbi elvardsoknak térténé megfelelés kdvetkeztében:
a. ellatasi stabilitas iranti igény teljesithetdsége jelentdsen né;
b. teljes ellatasi lanc mindségi feliigyeletének biztosithatdsaga;

c. széllitasi rugalmassag novekedése.

A ll. itemben megval6suld alappapir gyartd gépen a konyhai papirtérls, papirzsebkendé és
papirszalvéta alapanyaganak gyartasa torténik. Ez lehet6vé teszi, hogy minden a Cégcsoport
altal gyartott, feldolgozott és értékesitett higiéniai papirtermék alapanyagét sajat magunk
allithassuk el6. Az alappapir gyartas Csoporton beliili biztositasa stratégia el6nyt a jelent a
Csoport szamdra. Ez a stratégiai el6ny lehet6vé teszi, hogy az innovativ termékfejlesztés és az
elérhetd legmodernebb, energiahatékony technoldgia segitségével a piacvezet§i poziciénk

régionk még tobb orszagara kiterjedhessen.

2023-ben a Vajda Real Estate Kft. 64,03 tonna alappapirt értékesitett. Ebbél 20,8% keriilt

exportra, a maradék belfoldi értékesités, melybdl 50,34 tonnat a Vajda-Papir vasarolt meg.

A villalat a gyartas soran kiemelt figyelmet fordit a fenntarthatésdgra. M{ikédése soran a
kornyezetet terhel6 hatasok minimalizaldsara torekszik. Kiemelt cél az energiahatékonysag
javitasa, a meguljuléd energia minél nagyobb ardnyban t6rténé felhasznaldsa. A
kornyezettudatos hozzaallds az alapanyag-beszerzési folyamatokban is megjelenik. Lehet8ség
szerint igazoltan felel6s erddgazddlkodasbdl szarmazd rostb6l késziilt alappapir kerdil

felhasznaldsra a termékek gyartasa sordn. Ezzel a véllalat hozzajarul a felelés erd6gazdalkodas

Vajda-Papir Kft.
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folytatasahoz. A gyartas soran keletkezd hulladék Gjrahasznositasa szintén kiemelt prioritas

(pl. a papir alapanyag esetében keletkez6 hulladék teljes mennyisége Gjrahasznositasra kertiil).

A Vajda Csoport 2023. elején kiadta az elsé ESG jelentését, majd ezt kdvetSen minden évben
folyamatosan. A cégcsoport ESG-stratégidjanak f6 pillérei a kérnyezetbarat gyartas, modern,
kérnyezetkimél§ technikai megolddsokkal; a kérnyezettudatos alapanyag-beszerzés igazoltan
felel6s erd6gazdalkoddsbol szarmazé rost felhasznéldsa; a kérnyezettudatos lUzemeltetés és
miikodés, ennek részeként a kdrnyezettudatos szallitméanyozas, amely kevesebb CO2-terheléssel
jar. A fenntarthatdsagi torekvések egyik fontos eleme a fogyasztoi edukdacié is a kornyezetbarat

termékekrdl (zold cimkék).

2024-ben a vallalat ndvekvé realizélt arbevétel témeget tervez harmadik feles értékesités
teriiletén is, nem beszélve a Vajda-Papir Kft. n6vekvé alapanyag igényérdl. Ehhez a nagyobb

értékesitéshez egy magasabb EBITDA elvaras is parosul az el§z8 évhez képest.

Budapest, ./Mn@jus 6. )
fajda-Papir KIt.
-2330 Dunaharaszti
Némedi Gt 51.
D)
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